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|. Principales Términos
y Condiciones de la Emision

Identificacion del Emisor

Razén Social

R.U.T,

Domicilio Legal

Direccidn Electrénica

Telefono

Fax

Inscripein en el Regisiro de Valores

Caracteristicas de la Emision
Emisor:

Monto Nominal de la Emisién:
Serie:

Uso de Fondos:

Clasificacién de Riesgo:

Cortes :

Nemotécnico:
Reajustabilidad:

Tasa de interés de emisibn:

Plazo:
Periodo de Gracia:
Fecha inicio devengo intereses:

Pago de Intereses:

Amortizaciones de Capital:

Fecha vencimiento:
Rescate anticipado:
Agente Estructurador y Colocador:

: Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
: 61.219.000-3

+ Avda. Libertador B. O'Higgins N°1414, Santiago.
: www.metrosantiago.cl / www.metro.c

: (66-2) 250-3101 (Gerencia Adm. y Finanzas)

: (56-2) 252-6318

: N* 421 de fecha 22 de septiembre de 1992,

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. (En adelante “Metro” o la "Compania”).
Serie J hasta por un monto méximo de UF 4.000.000.-
Serie J.

Los fondos provenientes de los Bonos de la Serie J que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos
se destinaran al reemplazo de fuentes de financiamiento de Proyectos

Fitch Rafings: AA
Humphreys: AA

Serie J comprende 4.000 cortes de UF 1.000.-

BMETR-J

Unidades de Fomento.

Los Bonos de |a Serie J devengardn sobrme el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un Interés de 4,5% anual, efectivo, vencldo, calculade sobre la base de anos de 360 dias y semestres
da 180 dias, correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de 2,2252% de interés semestral.

25 afios.

10 afnos,

Se devengaréan desde el dia 18 de noviembre de 2009.

las pagos de intereses se efectuaran semestralmente los dias 18 de Mayo y 18 de Noviembre de
cada ano a partir del 18 de noviembre de 2009.

L2 amortizacion del bono se realizard en 30 cuotas semestrales sucesivas e Iguales & partir del
18 de Mayo del ano 2020.

El bono expiraré el dia 18 de noviembre de 2034,
No hay.

Santander Global Banking & Markets,

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador: Banco Santander - Chile,

Principales Resguardos:

Otras Medidas de Proteccion:
(para mayor detalie ver punto 5.3 tel Prospecto Lagail,

(pare mayor datalla ver punto 5,3 del Prospecto Lagal),

» Mantener:

a) una Relacion Deuda Patrimonio Inferior & Uno coma nueve veces,
durante los afios dos mil nueve y dos mil diez, e inferior a uno coma
siete veces durante los afnos dos mil once en adelante;

b) una Relacion de Cobertura de Intereses superior a una coma eero
veces

¢) un Patrimonio superior a setecientos mil millones de pesos.
Todos los Indices indicados serdn calculades con la FECU Individual
anugl preparada al (ltimo diz de cada afia calendario presentada ante
la Superintendencia de Valores y Seguros.

» Mantener la propiedad de sus Activos Esenciales necesarios para
el desarrollo de su giro social,

» Si la Replblica de Chile dejare de ser propietaria, directa o indirecta,
de a lo menos un setenta y cinco por ciento del total de las acciones
emitidas de Metro S.A., y/o dejare de mantener el Control del Deudor;
« Si el Emisor retardare el pago de cualguier deuda financiera a
cualquier acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalents a ocho
miilones de Dolares.
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Il. Descripcion de la Compahia

Matro S.A. es una Sociatdad Andnima Cerrada, pero se rige por |8s normas da las Sociedadas Andnimas
Ablertas vy estd sometlda a |a flscalizacldn de Ja Superintendencla de Valores y Saguros,
Metro S.A. es una empresa de propiedad estatal, cuyos accionistas son la Corporcion de Fomento de la
Produccidn, CORFO, con 59,682 % vy el Fisco da Chile con 40,48 %, representado por el Minlsterlo de
Haclands,

40,48%

. Corfo
59,52% . Fisco

Metro mmuls un rel lundamantal en el sistaima de ranseoerla pubiico de la ciudad de Santiago, tanto en
lo referents a la estructurs de recorridos como a la Integracién tecnolégica, tomanda en cuenta su sficiencia

para transportar grandes flujos de pasajeros,

METRO S.A. una empresa con mis de 40 afos de exitoza tarla

DPesde septiembre de 1875, cugndo se inaugurd & primer tramo de la red, han sido puestos en servicio
los sigulentes tramos de |a red del Metro de Santiago:

A o Thame (ONGILID s Inicho Acthidades
1 Tar Tram San Pablo - L& Moneda 8.2 Hm 15-Sep-75
1 2do Trame La Moneda - Salvador 3.2 km 31-Mar-77
2 lor Tramo Los Héroes - Franklin 4.9 km 31-Mar-78
2 2do Tramo Franklin « Lo Ovalle 4.8 km 21-Dic-78
1 3er Trama Salvador - Ess; Militar 4.5 km 22-Apn-B0
2 Jer Tramo Los Héroes - Puente Cal y Canlo 1.7 km 15-5ep-87
5 ler Tramo Bagquedano - Bellavista de La Florida 10,3 km 05-Abr-97
5 2da framo Baquedano - Sta. Ana 2.7 km C4-Mar-00
5 3ar Tramo Sta. Apa - Qta, Normal 1,8 km 31-Mar-04
2 Ato Tramo Cal y Canto - Carm Blanco 1.6 km 08-Sap-04
2 5o Tramo Lo Ovalle - La Clstama 2.3 km 22-Dic-D4
2 6to Tramo Cerm Bisnco - Einstein 1.7 hm 25-Nov-05
5 Mo Trama Bellavista d= La Floflda - Vicents Valdés L1 km 30-Nov-05
“ Yer Tramo Tobalaba/Grocia - Vicenin Valdés/Pia. Alto. 18,7 km 30-Now-05
.2 2do Tramo Grezia - V. Mackenna 5,7 km 02-Mar-06

Ak 1or Tramo V. Macksnna - La Cisterna 8.3 km 16-Ago-06
2 ¥mo Tramo Dorsal - Vespucla Narte 3.5 km 21-Die-D6

TOTAL 85,1 km
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I1l. Consideraciones de Inversion

(i) Eja

En el ano 2007, Mstro de Santiage pasé a formar parte
del Transantiago, el nievo sistema integrado de fransparte
plblico da la ciudad, Ests es un sistemia en qua los buses
sa compiementan con la red de Metro,

Con e! Inicie del nuevo Plan de Transporte Pdbllco de
Santiago, Transantiago, & 10 de febrero de 2007, comenzd
al mayor desafio para |a empresa y sus trabajadores, La
damanda sa duplic y s& incorpararon nueves cliantes.

Hoy, Matro cumpia un rol elave dentro del transporta de
la ciudad. Diariaments se efadtian 4 millenes de vigjes
en e sistema publico y al menos un B0% de los usuarios
dal Transantiago utiliza Metro -solo o an combinacion con
bus- en alguns de sus stapas de viaje, 5| 52 analiza e
nivel de elapas de via]s, éstas llegan 2 6 millones, de los
cuales Motro concantra un 35%, mias do un tercio del
transporie plblico de la capital.

Metra tiene hoy una red di BS kildmetros, 92 esteciones
y una flota de 751 coches. En la empresa laboran més
de 3.000 trabajadores directos.

A lo |ango de los afios, el negncio de Metm se ha ampliado
considerablamenta, siendo los ingresos distintes del
transporte -que rapresantaron 2l 2008 un B% de los

principal dentro del Transporte Urbano de Santisgo

ingresos totales- un apoyo para obtener un resultado
operacional positivo y permitiendo aniregar a los pasajeras
mayor valar agregada. A allo han eontribuido las distintas
esirategias comerciales, como por ejemplo ia recarga de
celulares en boleledas del tren subterrdnen, asl como &l
arrlendo do locates comerclales, la gestion de los terminakes
imermodates, antre otros proyectos. En Metro se sncusntra,
por gjemplo, le red mas grande de cajeros automaticos
del pafa: Estas Inicistives aportan, ademds, a mejorar 2l
sarvicio a los usuarios, quienes cuentan con una amplia
red de prestaciones qua cubre directamente 1B comunas
de |a capital,

La publicidad an tranes ¥ estaciones os otro alamanio
Importants. En este aspecto se destaca una cobertura de
comunas dnica y una alluencia de piblica de 2,3 millones
ta pasajercs sl dia. S5in duda Una gran oportunidad para
cuzlguier empresa que qulera llegar sfectiamente al
consumidor con su mensaje, desde un formato de panal
fijo en muro hasta la fometizacion completa de alguna
estacién.

En el afip 2008, Ia afluencia de pasajeros en la red de
Metro alcanzd a 642 millones de viajes.

AFLUENCIAS ANUALES (millones de pasajeros)
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DESCRIPCION DE LAS RUTAS DE METRO A DICIEMBRE DEL 2008

Conceplos

Nimero de Estaciones 24
Km. de red 159
Afluencia (miliones de pasajeros) 272,1
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Extensién Linea 5 hasta Malp(

La extarsidn da |3 Linea 5 es un proyects largamente anhelado por los vecines de las

comunas de Quinta Normal, Cema MNavia, Lo Prado, Pudahuel y Malpd. Con ella, Metro

lliega diractamante 3 nuevas 3 comunas, totalizznda 21 comunas servidas directamenta

el afio 2010. Tiene una longitud de 14,2 kilbmetros v 12 estaciones; de igs cuales

nueve estamn bajo superficle Y ires an sistema de viaducto. Sa estima Que esie nuavo

tramo {=ndra Una demanda total da BE millones de viajes al aio, de los cuales

& Metro. Su costo tolal, sin Incluir meaterial

millenes corresponderdn & nuevos usuarios d
mdante, es de saproximadaments US$ 608 millones. El grado de avance alcanzd a

un 70, 7% al 30 de septiembra de 2009

El primer tramo de esta extensiin sard eniregado a fines de 9. Se trata de las

tidn de combinacid

estaciones Grula de Lourdes, Blangueadpn, Lo Prado, San Peblo (Es

con L1) vy Pudahual. El sagundo tramo 'se entmgard durante el 2010, y compranda

las estaciones Barrancas, Laguna Sur, Las Parcelas, Monte Tabor, Del Sol, Santiago

Bueras v Plaza de Maipd

Extension Linea 1 hasta los Dominicos

Mas de 280 mil metros cibicos de tierrs se movieron duranie e )8 en los trabajos

de exlensitin de la Linea 1 hacla Los Dominicos.

Esta obra comenzd a construirse a principios de 2007 y el grado de avance de esta

exlersion alcanzd & un 87% al 30 da saptambre de 2003, A fnes de 2008 sa inicld

&l montaje de las vias. El afio 2009 sa reallzaron excavaciones ralacionadas con

ventilacionas y accesos, obras gue en comparacitn son relativamente menores y s2

hacen dasde el exterior, Esta proyecto culming a

Con la extension de la Linea 1 hacia el oriente se dgregarsn tres nuevas estaciones

2 Is rod de Metm: Manguenue, Hemando deé Magallanes ¥ Los Dominicos. Pars esta
extansifn 52 proyecta una afluencla diaria de 52 mil persanas, lo que representa un

gparte anuz| 2 |z red de Meatro de aproximedamente 15 millones viajes

istemas anra los

La inversion olel estimada, que involucra ob

civiles y
USE 229 millones, financiados con recursos de Metro da Santiago v .de un-aporie de

la Municipalidad de Las Condes eguivalente a USS 50 millones.
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Esta inversibn incluye mejoras en Linea 1:

1] Proyecia Hucle Pajariios

Este proyects tiene por objetivo parmitir &l retormo de tranes hacls &f orienta para
aumantar |a frecusncia de sarvicio ante |3 futurs estaciin Mangushue y 1a estacidn
Pajaritos, tramo mis eargado da la Linea 1. Este proyecto lene |a complejidad
que debe ser ajecutado con la estacidn iy 18 via en operacidn, en trabajos nocturmos.

fi} Proyecto Enface Neptuno

Esfe proyeclo tiene por objetivo Ingresar trenes desde los Talleres Nepluno a las
vias de Linea 1 en forma mas mpedita, Al Igiisl gue al proyecto Bucle Pajaritas,
#ste proyectn tene fa complelidad gue sa debe alecutar con |3 via en operacin,

El inicio de nparacion ambos proyectos coincidied con i puesta sn marcha de las
axtansiones el afio 2008,

2008 2010
Red (k) 85,1 103,1
Estaciones 92 108
Comunas 18 21

Construccién de estacién San José de la Estrella

La nueva estacidn San José de la Estrella de-Linea 4 se ubiga entre |zs estaciones
Trinidad y Los Quillayes, en |8 comuna de Ls Florida, Es Iz primera estacion de
la rod de Matro que st construye. sobire 18 via en operacion, & docin sin imtemumpir
gl serviclo de Linea 4. San José dela Estrelle cuenta con el misma equipamlento
y servicios de todas |as estaciones de Linea #, como ascensorss, cajaros autométicos,
talétonos piblicos, entre oiros,

El anuncio-de su construccidn fue hecho por |a Prosidents de la Replblica, Michalia
Bachelet, en diclembre de 2007, Originalmente, cuando s2 provectd |2 Linea &,
se considerd |a posibilidad de constriir | estacidn an cuanto |2 demanda de
pasajercs justificara la inversion.

El inlele de sus opemciones esth proyectado para of dtimo timest de 2009 ¢
sa-estima que por efia circulardn dianzmente 13 mil pasajercs. Estz nueva estacitn
aportard alrededor de 3.5 millones de viajes al afic a Metro de Santlago,

La Imversidn de ests estacitn se estima en USS 17 millones. Ademis, contempla
|8 adguisiciin de un tren adicionsl para garantizar la oferte de trensporte, Incluldo
en los 36 coches para la red de trenes de acerc de Linea 4 y 4A.



Material rodante

Metro cuents sctugimante con una fiota de 751 coches. Al afio 2010 sarén 216 los
nuevos coches que se incorporaran, 180 coches con ruedas de neomdtico vy 36 con
ruedas de ac2m, Los 1B0D coches con ruedas de neumidtico estan destinados a los
proyectos de extensifn actualmenta an sjecucidn, y & aomentar (s oferts da transporie.
Conslderando el total, Metmo Incrementard con estas adqulsiciones casl ean un 30% el

aclual stock de coches, lo qus lleva & una cifre de 957 unidades.

|08 nuevos trenes NS2007, que agrupados en 9 coches suman 20, tendrdn dimensiones
parecidas a Ios NS33 y con sus 135 metros de longhud permiticin una wtilizecién al
méximo de las estaciones. Los nueves coches fabricados en Espafia por la empresa
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles (CAF), comenzaron 2 llegar en junjo de 2009,

para entrar en operacién en noviembre de 2009 hasta junlo de 2010.

En Sao Paulo, Brasli, por su parte, se avanza en la febricacién de los 36 coches Alstomn
gue |legardn 2 orincipios de 2010 a Santiago. Son trenes con ruedas de acero qua se
Incorporarén & |a opsriciGn da ls linea 4 y que no varardn mayormenta respecto de los

que se encuentran aciualmonta en sarvicio

Ambas adgulsiciones suman una capacidad de transports adidonal cercana a los 40 mil

pasajeros y una imversion da USS 326 millones.

Proyecto CBTC (Communications Based Train Control)

CBTC es un sistema de confrol de renes basado en comunicacionss, gue s estima esté

operativo en 2011 en Linea 1.

Una sarbe de abjetivos esperan consagulrse con este nuevo sistema, Entre ellos s& cusnta
gl sumento de la capacidad da transporte, una mayor velocidad comercial v menores

tiempos de respuesia del sistema.

Junto con ella, & operacion se vuelve més eficlonte graclas a estrategles da ahermo de
enargfa y automatizacitn, consistentes en retornos en terminales y sntradas y salidas

de cocheras sin conductor.
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(iil) Empresa de propiedad de |la Repiblica de Chile

La participacitn de! Estado de Chils en la propiedad de la ampresa representa un importante respaldo
para Metro en su rol en el sistema da fransparte pdblico de (a cudad de Santiago y en la implementacion
de politicas piblicas de transporie por el Gobiemo.

Desde su transformacidn a Sociedad Andnima, Metro s& ha caracterizado por su gestidn eficients v
BN permanente crecimiento que [ ha impulsado como una de las Compafilas mas relevantes dal pais.

Propiedad

L2 propiedad de Metro 5.A., es completamente estatal v sy distribucion al 31 de Diclembre de 2008
£ la siguiante:

ACCIONISTAS N" die Acclanes (millones) *
Serie’A’ Serle'B'  Total  Partic.
Corporacién de Fomento de la Produecion 7.047 12103 19150 5952%
Fisco, representaddo por el Min. de Hacienda 5962 7.060 13.023 40,48%
TOTAL 13.009  19.164 32173 100,00%

La Administracidn Superior de la Emprese de Transporte de Pasajeros Metio S.A. &5 12 sigulente:

Diractorlo

Clamants Pérez Errézuriz Presidants de! Diractorio

Caries Misdinic Alorso Vicapresident= del Directorio

David Duartes Ararcibia Dirﬁ:tur .

Andrés Camaz-Loba Echenique Director

Vicants Pardn Diaz Director

Sanla Techoms Baresieshy Directar

Ivitn Valenzuals Fabl Birector

Administracian

Camila Merino Catatir Berents General

Hernén Vega Molina Gerente de Administracién y Finanzas
Victor Morales Vega Gereritz de Desarrolln d= Proyecios
Jaims Adastne Arava Gerents de Operaciones

Aivar Caballero Rey Gerente Comercial y Servicio al Cliente
Pedro Sabatin| Downey Gerarite de Desarrolio Sustentahle
Roland Zamora Vega Gerenls da Planificacitn y Control de Geslidn
Jorge Cormejo Pizaro f3erente de Mantenimiento:

Francisco Saumann Molina Gererite de Rectrscs Humaros
Gonzalo Morslas Morena Fiscsl




Los fiujos provenientes de la operacion de Metro se han caracterizado por tener un alto grade de

estabilidad 2 o largo del tiempo. Durante el afio 2008, Mebro reglstrd un Resultado de Explotacion

de MME 19,916 (a $ de septlembra de 2009), ¢ més alto de los ditimos 14 afns, transpartando
642 millones de pasajeros v genarando un EBITDA de MM$ 74,488 (a § de saptiembre de 2009)

que le parmite cubrr los gastos financieros y parte de la amaortizacidn de la deuds financiera vigente.

Evolucian de Ingresos Operacionales (Miles de MMS, Individual - a § de Sep 08)
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IV. Resumen Financiero

Balance Metro S.A. a Septiembre 2009, balances Individuales.

En miles de millones de CLP 2007 2008 Sep-08 Sep-09
Balance

Total Actives Circulantes 79 84 73 50
Total Activas Fijos 2.079 2.208 2.153 2.402
Total Otros Activos 46 109 88 79
Total Activos 2.204 401 2314 2.571
Total Pasivos Circulantes 107 116 109 50
Total Pasivos largo plazo 949 1.074 1.087 1.256
Total Pasivo Exigible 1.057 1.190 1.196 1.346
Interés Minoritario 0 0 0 0
Patrimonio 1.147 1211 1118 1.225
Total Pasivos 2.204 2401 2314 2,571

Estado de Resultados

Ingresos de Explotacién 187 203 147 1486
Costos de Explotacion (menos) -164 -171 -125 -131
% sobre Ingresos 87,70% 84,00% 85,10% 89,70%
Resultado de Explotacion 8 20 13 5

% sobre Ingresos 4,50% 9,80% 9,00% 3,70%
Ebitda &0 74 54 47

% sobre Ingresos (*) 32,16% 36,69% 36,81% 33,18%
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 17 -68 -28 14

% sobre Ingresos 9,30% ne n.a 9,80%

Ratios Financieros

Ebitda / Gastos Financieros (**) 1,4% 1,9 1,8x 1,5x%
Liguidez corriente 0,7x 0,7x 0,7x 1,0
Razén de endeudamiento 0,9 1,0% 1,1x 1,1x

Mots: (*}) Para ol cilcule del Margen Fbitda & Septiembre 2009, no se incluye los ingresas complemantarios de transporie.
{**) Ebltda a Gastes financleros no Incluyen los Intereses pagados por &l Flseo,



m’ PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE J

SOCIEDAD ¥MISORA
INSCRIPCION BN EL REGISTRO
DEVALCRES

DOCUMENTOS A BMITIR

INSCRIPCICGN DE LA LINEBA DE
BONOS BN EL REGISTRO DB VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DR INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

V. Documentos Legales

Certificado Inscripcién 5VS - Linea de Bonos

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de WValores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

EMPRESA DE TRANSPORTE DE
PASATEROS METRO S.4.

Ne 421 FECHA: 22.09.1992

Bonos al portador desmaterializados.

O — 30 0CT 2008

UF. 4.000.000.- Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea, no podrén
exceder {a referida cantidad.

30 afios contados desde Ja fecha del presente
certificado.

Los bonos que se emilan con cago & esta
Linea no tendrin garantfa alguna.

La tasa de interés de los bonos se indicard en
las respectivas escrituras complementarias,

Bl Emisor podvé rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los bonos que se emitan
con cargo a la presents Hnea, de acuerdo a lo
establecido en el nfimero Uno, de la Cléusula
Séptima del Contrato de Bmision de Linea de
Bonos,

Ay, Liberisdor Besmardo
O'Higgins 1443
Piso9®
Santiago - Chile
Fono: (36-2) 475 4000
Fax: (56:2) 473 4101
Casllla: 2167 - Correo 21
P 5yl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

PLAZO DB LA COLOCACION : Ei plazo de colocacidn se judicard en las
respectivas escrituras complementarias,

NOTARIA i Bduardo Aveile Concha
FECHA : 31.08.2009
MODIFICADA  :19.10.2009
POMICILIO 1 Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DIL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA LN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUESICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLOY.

SANTIAGO, 30 BCT 208y

Av. Liberlador Bemiards
O’Higgins 1449
Pise 9
Santiago - Chile
Fono; (56-2) 473 4600
Fax: {56-2) 473 4101
Casilla- 2167 - Correo 21
wwasvs.cl




Oficio SVS - Bonos Serie J
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ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo ¢l N° 619, el 30 de octubre de
2009.

MAT.: Colocacion de bonos “Serie J*.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Con fecha 4 de noviembre de 2009, Empresa de Trausporte de Pasajeros Metro S.A. envib a esta
Superintendencia copia autorizada de Ia escritura piblica complementaria, otorgada el 2 de noviemnbre de 2009
en la Notarfa de Santiago don Eduardo Avello Concha, junto con antecedentes adicionales respecto de la primera
colocacidn de bonos con cargo a la linea de bonos inscrifa en el Registro de Valores bajo el N® 619 o] 30 de
ootubre de 2009,

Las caracterfsticas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA. : EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO
S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador destnaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION ; U.F. 4.000.000~, compuesta por una Serie.

Serte J: Hasta por U.F. 4.000.000., compucsia de 4.000
titulos de deuda que se emitirin con un valor nominal de TIF,
1.000 cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie J devengarin, sobre el capital insoluto
expresado en unidades de fomento, un-interés de 4,5% anual,
compuesto semestralmente, vencido, caleulado sobre la base
de semestres ignales de 180 dias, eguivalente a 2,2252%
semestral. Los intereses se devengardn a partir del I8 de
noviembre de 2009,

Av, Libertados Bernsrdo
O’Higgins 1449
Pisp 0°
Santiaga - Chile
Faao: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 410k
Casilta: 2167 - Correo 21
wony gvs.cl
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AMORTIZACICON EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Los bonos Seric J mo conterplan la opeidn de rescale
anticipado,

Los bonos Serie I vencen el 18 de noviembre del afio 2034,

36 meses contados desde [a fecha del presente oficio.

Lo anferior, se inforina a usied para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

LUCIA CANALES LARDIT
TNTENDENTE DE VALORES SUBRO
Por Orden del Superintendente

By

DISTRIBUCION :

Seftora Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores,

Deposito Central de Valores S.A.
Comision Clasificadora de Riesgo.
Divisién Control Financiero Valores.
Secretarfa General.

Oficina de Partes.

Archivo.

Ax, Libertagor Beaarde
O’ Higgins 449
Pise 9
Saniliago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2)473 4101
Cesilia: 2167 - Comree 21
waww,svs.ol
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Prospecto Legal de Emisién de Bonos

PROSPECTO
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.

Emisién de Bonos por Linea de Titulos Desmaterializados al Portador
Santiago, Noviembre de 2009

1.0 DEFINICIONES

Para todos los efectos de este prospecto los términos con maydscula {salvo exclusivamente
puando se encusntran al comisnzo de una frase o en &l caso de un nombre propio) ¥ gue no
se encuentran expresamente definidos en esle instrumento tendran el significadso adscrito a
los mismos an gste nlimaro, vy cormespanders tanto &l singular como al plural de dichos

términos, salve gue 52 indigue lo contrario:

Activos Esenciales: significard agquellos actives sin |los cuales el giro del Emisor no pusds
continuar o se verla sustancialmente disminuido v gue son los sigulentes: las obras de
infraestructura en tineles y red de vias que constituyen al trazado de la red de Metro S.A,,
las estacionas v al material mdante,

Agente Colocador: significard Santander S_A. Corredores de Bolsa.

Banco Pagador: significars Banco Santander-Chils, en su calidad de banco pagador de los
Bones.

Bolsa de Camerclo: significard |a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolta de Valores S.A.

Bancos de Referoncla: tendrd el significado asignado a este término en la letra ) dal nimemn
5.2.6 de este prospecin.

Bonoas: significard los titulos do deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforma al

Cantrato de Emisidn.

Contrate de Emisldn: significard el contrato de emision de bonos por linea de tiules de deoda,
olorgado en |la Nolarfa de Santizgo de don Eduardo Avello Concha, con facha 31 de agosto
da 2009, snotado bajo al Repertorn N® 15.886-2009, con sus anaxos, cualguler escritura
posterior modificatona yfo complemantaria del mismo y las tablas de desarmollo ¥ otros

irstrumantos que sa protocolicen &l efeclo.
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Cargos por Interesss: significard, respectn del
Emisor, 1a auma, sin duplicacibn, da (1) Intaresses
pagados durants ase pariodo inciuides en ja cuenta
“Intereses Pagados™ de la FECU mils reciente gue
hiaya presontads o Emisor al ditimo dis da un afio
calandarin, comprendlida an la linea ndmean cinco
punto cuarents v Uno punte once punto sesents,
o cualguier obra Unea gue la suceds, mas [jj)
Imtereses & ser pagados por tal periodo Imoluidos
ant [a cuenta “Intemreses por Pagar” da la FECL
mas recienta que haya presentsdo sl Emisor al
{itimo dig da un afo calendario, comprendida en
la |inea nimero cinco punte cincuenta punto
cincusnta punto veinte, o cualguler otra linea que
la suceds, todo ello determinado en conformidad
# los principios contables de general aplicacidn
&1 Chile; menes (i) pagos hechos por el Fisco dis
intereses devengadas y adeudadas por 8l Deudor
en dicho parlodo y garantizados por el Fisco, los
cusles sarén determinados & Informados por al
Emisor al Representanis de los Tenedores de Bonos
mediante un cerificaco emilido anualmente por
ol Gomnte General dal Emisor o por quinn Haga
sus veces con tal objeln, conjuntamente a la
Infarmacitn anual que dabe snvler conforme al
ndmero 5.3.1.4 de este |nstrumento,

Cantrol: tendra af significado qua & dicha tamiing
s= asigna an el artfodlo 97 de la Ley de Memcada
de Valores.

Diélar Observads: sipnificart el lipo de cambio del
Déblar que publica diariamente ol Bance Central
da Chile en el Diario Cficial, segln |o dispone el
Capitulo I, ndmera VI, del Compandio da Normes
do Cambios Intermacionates del Banco Central da
Chile.

EBITDA: significara, respacto del Erisor, l& suma,
sin duplicacion, de lo sigulente: (i) resultada

operacional /calculado antes de impuesios, gestos
por Infereses pagaderos en afective & ingresos
extraordinarios o Inususles’ parz tal periodo,
incluides an la cuents "Resultado ge Explotacion”™
de lz FECU mis reclents que haya presentado &l
Emisor, preparadz sl 0ltimo dis de un sfie
celendario, comprendidos en [a linsa nimero cinco
purto treinta y uno punta once punto cem cam de
fa FECU, o cuzlquier lines que |8 suceda, més (i)
gdanraciaciones v amoriizaciones fen la medida que
hayan sido deducidas para determinar el resultado
opemcional/ pera La| parioda, incluidas en la cusnte
"Depraciacion del Ejercicio™ 'y en la cuenta
“Amortizecidn de Intangities" de la FECU méas
reciente qus haya presatade el Emisor, preparada
al (/tmo dis da un afo calendarin, comprendioas
an la linea ndmero cinco punto gincusnta punto
treinta punto cero cinco y en e linea cinco punto
cincienta punto treinta pinto diez, mepectivampnta,
o cualguier linea que |as suceda, todo en
conformidad con los principlos contables
peneraiments acepisdos en Chile,

DCV: significard ol Depdsitd Central do Valores
S.A., Deposito de Velores, sociedad anonima
constituide de acuerdo & la Ley del DCV y &
Reglamonto del DCY.

Dia Hibii Bancario: significarg cualquier dia del
ano gue no sea sabado, domingo, fenado, trainta
¥y uno de diciembie U obro dia en gus los bancos
comerciales estén obligados o sutorzados por ley
o por 2 Superintendencia de Bancos 2 Instituciones
Financieras pam parmanscar camados an la ciudacd
da Samiago.

Disde;: significard ol glatlo El Mifcurio de Sanf|agt
0, 5i éste dejare de existir, &l Diaro Oficial de {2
Replblica e Chile,

Documentos de la Emision: significara el Contrato
de Emisién, &l Prospesto ¥ los antdcodantes
adicionzles gue s& hayan acompafado & (8 SVS
con ocasion de: proceso de inscripeion de los Bones.

Emisifin: significara [z emisidn de Bonas del Emisor
contorme al Contrato de Emision.



Escrituras Complementarias: significaré las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emisitn, que deberdn otorgarse con motivo de cada emision con carge a |a Linsa
y que contendrén las especificacionss de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su

manto, caracterfsticas y demds condiclones especiales.

Estados Financleros: significar? los estados financiercs dal Emisor presentados a la SVS,

FECU: significa la Ficha Estadistica Codificada Uniforme que |es entidades inscritas en el
Reg/stro de Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Vzlores y Seguros
o aguel atro instrumenta que lo reemplace. En ests Oitmo caso, las referencias an este
Contrato 2 partidas especificas de la actual FECU se enfenderdn hechas 2 aguélias en que
tales partidas deben anolarse en el instrumento que reemplace & la FECU. Las mencionas
hechas en estn Contrato & Ias cuentas de la FECU comespondan a aquélias vigentes a la fecha

ce| presente Contrato,

Gravimenes Permitidos: lendrd el significedo asignado @ este término en el ndmern 5.3.1.11

ce este instrumento.

IFRS: significard los Internatioral Financial Reporting Standards o Esténdares Internacionales
de [nformacidn Financiera, eslo es, @l mélodo contabie que las entidades |nscrilas en el
Registro da Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentaros

perbdicamente 2 3 SVS, conforma & |as normas Impartidas al efecto por dicha entidad

Ley de Mercado de Valoras: significard la ley ndmane dieciocho mil cuarenta v cinco de

Marcado de Valores.

Ley del DCV: significara l2 ey nOmem dieciocho mil ochoclenios setenta v sels sobre Entidades
Privadas de Depdsito y Custodia de Valores

Linaa: significara la linea de emisidn de Bonos 2 gue se reflere gl Contrato de Emisitn

PCGA Chilenos: significard los principios y practicas contables generaimente aceptados o
permitides en 1a Repdblica de Chile, aplicados en forma consistents durante un perlodo
relevants.

Peso: significars la moneda de curso legal en |a Replblics de Chile.

Prospecto: significard este prospecto

Registro de Valores: significard el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la

Ley de Mercado de Vaiores y a su normativa orgénica.

Reglamento del DCV; significars & Decreto Supramo de Haclenda nimero setecientos teinla

y cuatrn, de mil novecientos noventa v uno.

Relacién de Coberfura da Intereses: significard 1a relacidn determinada por s divisibn de
(i) EBITDA del Emisor por (i) Cargos por Intereses del Emisor.
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Relacién Devda Patrimonio: significard la relesidn resultante e dividie (1) fa suma
de los pasivos totales dal Emisor Incluidos en fa cuenta *Total Pasivos Clroulantes”
MAS la cuenta *Total Pasivos a Largo Plazo® de ia FECU mas reciente que haya
presantado el Emizor, comprendidas en las ness ndmem cincoe purio vaintuno punto
CEMD CErD punio cem cer y numeng cinca punto vaintidds punto cero cero punto cem
cemn, respectivaments, o cualesquiera lineas que las sucedan, POR (i) el total dal
capital y reservas de! Emisar incluido en la cuenla “Tota! Patnmaonio” da la FECU
mas recients que haya presantado el Emisar, comprandida én la linea nimero cinco
punio veinticuatro punto cero cero punto cero cero o cualguiar oira linea que la

suCeCa

Repressntante de los Tenedores de Bonos: significard Banco Santander-Chile, en

su calidad e representante de los Tenedores de Bonos,
SVS: significard la Superintendentia de Valores y Seguros de |a Replblica de Chile.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que s2 establece el valor de los cupones

de los Bonos.

Tass de Prepago: Tendrd el significade asignado a este términe en la lefra e) del

nidmeio 5.2.6 de esta instrumanto.

Tasa Referencial: Tendrs el significado asignado a est2 l&rming en la letra &) del

nimoro 5.2.6 de pstn insirumanto.

Tenedores de Banos: significars cualquier Inversionista gue haya adguirido y manienga

inversidn en Bonos emitidos conforme al Condraio de Emision.

UF: significars Unidades de Fomento, ssto es, la unidad reajustable fijada par el
Banco Cantral de Chile en virtud del articulo clento treinta v cinco de la ley dlmero
dieciocho mil ochocientos cugrenia o la gue oficialmente |a suceds o reemplace. En

&a

o gue la UF deje wistir ¥ no 58 estableciera una unidad réajustable sostifuta,
se considerard como valor de |2 UF aqué! valor que la UF tenga en la fecha en qua
deje de existir, debidamente reajustado segin e variscion que experimentsa el [ndice

de Precios al Corsumidor, calculado por el Instituto Macional de Estadisticas (o el

Indice u orpanismo gue lo rearmplace o suceda), enire al dis primero del mes calendario
en gue la UF deje de existir y af Gltimo dig del mes caiendario inmediatameante

anterlor a [a fecha de caleulo.

2.0.

-~y ¢

2.2.

e

2.4

2.5

2.6,

2.7.

2.8.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombra o Razdn Social:

Empresa de Transpors de Pasalergs Meto SA.

Nombre de Fantasia;

Metro 5.4

R.U.T.:

61.218.000-3

N* de Inscripcién Registro de Valores:

421 da fecha 22 de saptiembre e 1992

Direccion:
Avda. Libertador Bamardo O'Higgins N® 1414,
Santiagn

Teléfono:

(02} 2503101

Fax:
252 6318
Direccion pagina web:

www. metro.cl



3.0. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

3.1 Resefia histérica

8] Anfecedentes Legales de [a Empresa

Mediante Decreto Ley N° 257, de fecha 07 de enaro de
1974, publicado en el Diarlo Oficlal de fecha 22 de enemo
cel miamo afo, s crea |a Direccion General dé Matro,
como servicio publice depandiente del Ministerio de Obras
Piblicas, cuyo objativo principal es lodo lo referante a
Metro urbanes v suburbanos desde sus estudios hasta su
respeciiva puesta en serviclo normal. Dicha Direccltn
Ganaeral es la sucesors legal de la Diraceibn Geniral
Coordinadora cel Metro de Santiago v Vialicad Urbana
de la Regidn Metropolitana de Sanliagp, establecida de
acuerdn con ol Decreto Supramn N° 584, de 10 de Julie
de 1972, del Ministerte de Obras Pdblicas,

Luegn, a fin de dotar a la Direccidn General de Metro de
las facullades esencialas para explotar algunas linsas del
Metro de Santiago, a través del Decrmio
Ley N° 1129, da fecha 31 de jullo de
1975, publiceda en el Diaric Oficial de
11 de agosto del mismo afio, se l& hizs
aplicable las disposiciones del Decreta
con Fuarze de Ley N® 94, da 1960, y
demds normas legales y reglamentarias
relativas & la Empresa de los Ferrocarriles
cel Estedo.

Por Ley N® 18,772, publicads an el Diario

La Empresa de Transporte de
Pasajeros Metro S.A. tiene por
objeto |a realizacién de todas
las actividades propias del
servicio de transporte de

pasajeros en ferrocarriles

e fantasfa "Metro 5.A.%, la gue se rige por las normas de las sociedades

andnimas ablertas, v ests sometida a 1a fiscallzacion de la Superrtendencls
da Valores y Seguros. E| extracto de lz citada escritura plblica s& publicd
en & Diarlo Oficial de fecha 25 de anerv da 1990, rectificado en publicacion
de Diarip Oficial da 26 de enero del mismao ano. Su insehpcidn an el Rogistm
e Comercio del Conservador de Bienes Rafces de Santlagn, con fecha 25
de enero de 1990, mla a fojas 2681, M2 1427, La Ley N* 18.772 fue
modificada por el articulo 55 de la Ley N® 18,899, publicada =n el Digrio
Dficial de Techa 30 de diciembre de 1989, y por el artfculo 3%, letra a), de
la Ley N 19.046, publicads en el Diario Oficial de 20 de febrero de 1991,

En términos formales esta transformacién se traduce en una desvinculacién
juridica, administrativa y financiers del Ministerio de Obras Pablicas, para
pasar 2 ser administrada por un Directorio, nominack por los acclonistas -
an este caso, SEF, Sistema de Empresas Corfo (ox - SAE Corfo, of Slsiema
Administrador de Empresas) y el Fisco, representadn
por gl Minlgierio de Haclends; guedando |2 empresa,
comao se ha dicho, sometida a la fiscalizecidn de
Iz Superintendencia de Valores y Seguros, v sus
trabajadores regides por las pormas del Codigo del
Trabajo y leyes complementarias.

La Empresa de Transporte de Pasajeros Metmo S.A
fiere por objeto & reallzacién de todas ias actividades
propias dal servicio da transporte de pasajems en

Oficial de fecha 28 de epero de 19889,
se establecieron las normas para
transformar |8 Dimecldn General de Metro
en Sociedad Andnime. En virtud de este
cuerpo legal, sl Fisco de Chile v la
Comoracian de Fomento de s Praduccitn
constituyeron, mediante escriture pdblica
de fecha 24 de enam da 1990 otorgada
ante &l Motarin Piblica de la ciudad de

metropolitanos u otros medios
eléctricos complementarios y
las anexas a dicho giro,
pudiendo con tal fin ejecutar
cualquier acto u operacion

relacionados con el objeto social.

fermocarriies matropaiitancs u otros madios eléctricos
complementarkos y 15 anexas a diche gro, pudiendo
can tal fin ejecutsr cualquior acto v operacitn
relacionados con el abjeto social, Las actividades
de esta Empresa, por mandato dal articuln 197,
M4 21, de la Constitucitn Politica os |a Repliblica,
estan sometidas a la legislacion comdn aplicable
a Ins particulares, sin perjuicio de algunas

excepciones sobre determinadas matarias.

Santiago don Radl Uindumaga Laso, la sociadad denominada
“Empresa de Transports de Pasajeros Meiro 5.4.%, pudisndo
usar pam todos los efectns legales v comeniales el nombne
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b) Los Orgenss del Melro de Santiago

La historia de! Metro de Santiago comienza en
mayo de 1965 con la creacidn de la "Oflcing de
Proyéctos Especiales de Equipamienio
Metropolitang”, dependiente del Ministerio de
Obras Plblicas, cuyo objeto fuis buscar solucionss
definitivas a determinados problemas de
equipamianto metropolitano, entre log cuales se
contaban los do trlnsito y transporte en |a cludad
de Santiago.

En agosto de 1965, y con e objeto de asesomr
al Gobierno de entonces en la bisqueda de
soluclones a los problemas de transporte, fue
creada la Comisidn Metropalitana de Transito
Rapido ds Santlago, con la mision de sfecluar
estudios sobre diversas materias relacionadas con

el transporte pdblico.

Esta Comisidn detarming recurrir a la exparniencia
extranjera ¥ procadio a lamar & una Propuesta
Piblica Intemacional para abordar los estudios
del sisterna de transporte metropolitana para
Santiago, lo cual s& |levd a efecto en 1966,

En 1968, el consorcio franco-chileno BCEOM
SOFRETU CADE, selecclonada para reallzar al
estudio, entregd su Informe final con los
antecedentes bisicos necesarics para la seleccitn
de un plan de tremsporiz da la cludad de Santiago.
En oclubre del mismo afio, 2 Prasidente de s
Repiiblica firmé el decreto que dio vida s dicho
pran. Ests evento es cansideratdo coma &l Inicio
de las aclividades definitivas que llevaron a ia
construecidn de la red del Metro de Santiago.

La alternativa selecclanada consistla en |a

construcelén de una red de transporte
irndependients por vias exclusivas, complementada
por una red vial de superficle, y cantemplaba fa
realizacion de diferenles proveclos Interrslacionados
g interdependientes.

Por decisidn del Gobierno, se optd por comezar
los proyectos de ingenierfs de la Linea N° 1, lo
cual condujo & que &l 29 de mayo de 1969 se
dinra Inlclo & las abras dol tramo comprendida
entre San Pablo y La Moneda. En perlodo,
entrd en funciones la Oficina de Construccion dei
Metro de Santiage, dependiente da la Dirsczitn
de Plareamiento del Minisledo de Obmas Piblicas,
la cual se instaléd en el edificio que se habla
adquirido en Avda. Bemardo O'Higgins N° 1426,

En mayo de 1975 ingress el primer tren al tramo
intelal de la Lines 1, construlda entre las estaciones
San Pablo y Ls Moneda, En el mismo mes comenzd
gl periodo de marcha blanca, con la circulacion
de 6 trenes. Esta atapa finellzd en septiembra de
1975, mes an que fue Inaugurado oficigiments
g! servicio. La primera extensiin

de la Lines 1, hasts la estacién
Salvador, concluyd en 1977 v
iuego, en 1980, se compietd su
trazado actusl hasta Escuala
Militar.

En @l intertanio, en marm de 1978
fie inauguracko e primer tramo de
la Linea 2: Los Héroes-Franklin.
En diciambre dal mizmo afio esta
linea fue estendida hasta la
estacidn Lo Cvalle'y en 1987 se
complets su actual trazado hasta
la estacidn Pusnte Cal v Canto.

La historia del Metro de Santiago
comienza en mayo de 1965
con la creacién de la “Oficina
de Proyectos Especiales de
Equipamiento Metropolitano”,
cuyo objeto fue buscar
soluciones definitivas a
determinados problemas de
equipamiento metropolitano,
entre los cuales se contaban los
de trénsito y transporte en la
ciudad de Santiago.



En agosto de 1991, el Gobierno tomé la decision de ampliar la red del Metro mediante la

construccion de una tercera linea, denominada Linea 5, contemplada en el plan original de
la red. Con el propésito de materializar dicho proyecto, fue creada una unidad especial,
denominada Gerencia de Proyecto Linea 5, la que para propdsitos administrativos quedé en
dependencia directa del Directorio de Metro S.A. Esta tercera linea del Metro fue inaugurada

exitosamente en abril de 1997.

En forma previa, en agosto de 1996, en el marco del Plan Integral de Transporte Urbano
1996-2000, el Gobierno dio a conocer al pais la decision de prolongar la Linea 5 hacia el
centro de Santiago, extendiendo la red del Metro a més de 40 km. Los trabajos de extension
se iniciaron en febrero de 1998 y culminaron con la inauguracién de este segundo tramo de
la Linea 5 el 3 de marzo del afio 2000, dejando a Metro en condiciones de transportar cerca
de un millén de pasajeros diariamente, a través de sus 40,3 kilometros de recorrido y 52

estaciones.

En mayo del afio 2000, el Presidente de la Republica, anuncié la ejecucién del Proyecto
Extensiones Lineas 2 y 5, el cual forma parte del “Plan de Transporte Urbano de Santiago
2000-2006" (hoy Transantiago). Dicho proyecto consideré una inversion de aproximadamente
US$ 436 millones para la adquisicion de trenes y la construccion de la extension de la Linea
5, al poniente, por Catedral hasta la Quinta Normal con una extensién de 2,0 km. con 2
estaciones, la extension de Linea 2, al norte, por Recoleta hasta Santos Dumont, de 1,6 km.
con 2 estaciones, y al sur, hasta Américo Vespucio, de 2,2 km. con 2 estaciones. Estos
proyectos se encuentran terminados y en plena operacion comercial. Asimismo en mayo de
2001, anuncié la construccion de 33 kilémetros de nuevos trazados de Metro, que cruzaran
11 comunas del sur — oriente, entre Puente Alto y Providencia, con una inversiéon de
US$ 1.007 millones para la adquisicion de trenes y el nuevo trazado que sera la futura Linea
4. Por ultimo, con fecha 25 de junio de 2003, el Ministro de Obras Publicas, Transporte y
Telecomunicaciones, anuncio la continuacion de la Extension de la Linea 2 hacia el norte a

partir de la estacién Cerro Blanco hasta Av. Américo Vespucio.
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Para el afio 2004, s& concluyd la
canstruccion de 3 nuevas extensionss a la
md: fas axtensiones Norte ¥ Surde is Linea
2y |a sxtensitn Ponlente Linea 5, dotando
a |a Red con & nueves estaciones,

a5 chas gue entrarmn an opermcidn dumnte
el segundo semeastre ael afo 2005,
cansidararan un trazado que partia 8n via
subtermines desde ln eslacion Tobalaba di
Linea 1 en Providencia hasta Avenida Grecia
cartinuando por Avenlda América Vespucin
hazta &l paradam 14 de Vicufia Matkanna
en - superficie, utilizando Iz faja central
ublcada an-Av, Américo Yespuclo Sur. De
este punto 58 construyo en viaductt hasta
la Plaza de Puente Alto. Esta linea s&
campletd con un trezado que come por Lna
faje también disponible #n &l cantro d=
Américo Vespucio; entra Gran Avenida
(estaciin sur da Linna 2, en su extensidn
futura), v Avenlde Vizufia Mackenna
{estacldn La Florida, Linea 5).

TOTAL 85,1 km
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Duranta los sfies 2005- 2006 Melro experimantt s sigulentes camblos: El 25 da noviermbne
de 2008 sa Inlcld la-operacion comercial de {a extension de s Linea 2 &l Morte entre as
estaciones Caro Blanco y Einstein; E1 30 de noviembre-del mismo afio se inicid la oparacidn
cornercial de Linea 4 an sus tramos Sur, entre Puesnte Alto v Vicents Valdés, y Norte, entre
Grecla y Tobalaba; Bl 2 de marzo de 2006 entrd en operacibn el tramo Rotonda Grecla -
Vicents Valdés de Linea 4, antre les estaciones Grecia y Vicante Valdés, completando e Linas
4 desde estacifin Pusnte Allo hasta estacifn Tobalaha; El 16 de agosto de 2006 s& inigié
el servicio comerclal de la Linga 4A, tramo que comprende as estaciones Vicuha Mackenna
y La Clstema, penmitiendo conectar las Lineas 5 v 2; por ditima, &l 21 da diciembre de 2006,
se Inaugurd las Gitimas tres estaciones del proyecio de edensitn norte de la Linea 2 par Ay,
Racolata, tramo comprendido antre las estaciones Dorsal y Vespucio Norte,

En.el afto 2007, se ihickd Transantiagn, dentro del cual y por esignacion de! Gobiemo, Matm
S.A. cumple &l ol de Eje Estructurants.

El 31 da |ulio de 2009, & punto de cumplir 34 afios de operacitn comercial del sistema
Matro iransportando-a (8 fecha, més ce 65.302 millones des pasajeros.

Destdp saptiembre de 1875, clando s Insugurd el primer trame da (s red, les sigulentae han
sido las puestas a&n servicio da los tramos de |a red del Metra de Santlago:

t TRAMO LONGITUD Fecha Inicia Actividau
ler Tramo San Pablo - La Moneda 8.2 km 15-5ep-75
2da Tramo La Moneda — Salvador 3,2 km 3i-Mar-77

ier Tramo Los Hiroes — Frankiin 4.9 km 31-Mar-78

2do Tamo Franklin- Lo Ovalle 4.8 km 21-Dic-7B

Jar Trama Salvadar - Esc. Militar 4,5 km 22.Ago-B0

Jer Trama Los Hémes - Cal y Canto 1.7 km 15-Sep-87

ler Tramo Baguedano - Ballayista da La Florida 10,3 km 05-Abr-97
2do Trame Bagliedano - Sta. Ana 2.7 km 04-Mar-00

3er Tramo Sta, Ana - Gta. Normal 2.0 km 31-Mar-04

Ate Tramo Cal y Carnto - Carro Blanco 1,6 km 08-Sep-04

Sto Trama Lo Ovalle - Le Clstama 2,2 km 22-Dic-04

Bto Tramo Cemo Bianco — Einstain 2,0 km 25-Nov-05

4o Tramo Bellavista de La Florida - Yicents Véldes 1,0 km 30-Nov-05
Yeor Tmmo Tobalaba/Gresie - V. Valdés/Pte. Alto 18,3 km 30-Nov-05
2dg Tramo Grezia - V. Valdés 6,1 km 02-Mar-06

Ler Tramo V. Macsanna - La Cistema B2 km 16-Ago-06
7mo Tramo Dorsal - Vespoecio Morte 3.3 km 21-Dic-06



3.2. Descripcién del Sector industrial

El principal mercado en el cual participa
Metro S.A. s &l transporie masivo de
pasajeros en (@ Regidn Metropolitana y
esla constiluico por usuarios gue buscan

in viaje répide y seguno,

El sisterna de transporte se compone da
diverses elemenios y agenies, siende paria
de estos desde la autoridad, que lija la
polltica de transporte y @l merco
institucional, hasts los agentes que
componen la demanda {subsistema da
usuarios), y la aierta (infraestructura vial,
red de transporte pdblico de busss, taxis,

colectivos, etc. y rad da metro).

3.2.1 Elementos Concepluales del Sector Transporie

El transposte urbano corresponde @ una demanda derivads de las actividades sociales y
ecandémicas qua son desarrollades dis & diz en la cludad. Los viajes son motivados por
actividades comn trabajo, estudie, compras y receacidn v es, fundamentaimente, fa distribucion
espacial y temporal de estas actividades Ia que condiciona vy determira las demandas por

servicios de transporie, y por ende, la provisidn de oferts para satisfacerlas

Desde el punto de vista de |a oferta, 2l ser &! transporte un senvicio, no puede ser almacenado
para su ulilizacion posterior en petiodos de mayor darmanda. Si el servicio de lransporte no
85 consumido al moments de su produccian, simplemente se picrde. Esto genera problamas
en lns perodos punta por excesos an la demanda v deseguilibrios por los menores requerimiznios

on los parfodos fuers de punte

La satisfaceion de [a demanda de lransporte requiens & provisidn de infraestruciurs v vishiculos
sdaptados a &sta. La conjuncidn de ambos aspectos detormina los "modos de transporie”,
conjunio de altemativas discrelas caracterizadas por diferentes “atritutos” (tflampo de viaje,
tarifa, comedidad, entra otros) que el pasajera valors y que finalmenta le permitan elegir

modo mds convenienie para satisfacer su necesidad de viaje.



3.2.2 Afluencia de Pasajeros AFLUENCIAS ANUALES (miles de pasajeros)

de la Red Metro Ao Lineal  Linea2 LineadA Linead  Linea 5 Red
1990 115.372,8 39.665,4 - - = 155.038,2
En el afio 2008, la afluencia de pasajeros en 1991 113.058,8 42.462,1 . & . 155.520,9
ia red de Metro alcanz6 a 641,7 millones de 1992 117.234,7 43,3288 - : . 160.563,5
viajes. 1993 124.566,9 39.624,6 - - = 164.191,5
1894 127.571,9 39.480,6 . - . 167.052,5
El inicio y &l fin de las actividades laborales y 1995 126.533,5 39.985,2 _ : . 166.518,7
los estudios son las determinantes al momento 1996 136.788,6 41.755,1 < - ¢ 178.543,7
de evaluar la mayor demanda de Metro por 1997 141.094,0 39.933,5 - s 18.707,2 199.734,7
parte de los usuarios. Es asf como se ha 1998 136.141,4 37.104,0 - . 23.143,5 196.389,3
establecldo |a "hora punta” en la mafana y en 1999 129.399,1 33.333,5 - - 220280 184.760,6
Iz tarde de los dfas laborales. En total representa 2000 138.606,8 35.2174 - - 33.998,4 207.822,6
el 23,5% de |a jornada diaria de 17 horas, en 2001 132.146,6 33.930,8 = - 36.412,9 202.490,3
ellas se efectiia el 34,1%, del total de viajes 2002 128.9846 33.4458 - = 36.434,3 198.864,7
diario, esto es, 730 mil viajes, 2003 130,749,2 34.311,8 - - 38.218,1 203.279;1
2004 145.193,5 39.508,6 - s 47.062,4 231.764,5
Las otras horas de servicio suman 1.408 miles 2005 158.2540 51.839.8 - 26927 543174 267.104,0
de viajes, donde se reconoce una mayor 2006 167.192,4 58.893,3 3.292,1 4B.4192 53.213,8 331.010,8
concentracién a medio dia. 2007 256.037,4 1204689 20,8744 114.008,3 B9.3850 600.774,0

2008 272.103.8 128.830,0 20.940,7 123.921 5 095.884,7 641.680,7

AFLUENCIA PROMEDIO DIA LABORAL
(miles de pasajeros/dia laboral, perfodo marzo - diclembre de cada aho)

Ao Linea 1 Linea 2 Linea 4A Linea 4 Linea § Red

1990 409,2 132,5 - - - 541,7
1991 401,3 141,2 - - - 542,56
1992 416,2 143,9 - - - 560,1
1993 440,1 132,6 - - - 572,7
19594 453,9 133,1 s - < 587,0
1995 456,6 1356,1 - - - 5927
1996 491,3 141,6 - - - 632,9
1997 509,6 136,3 - - 63,3 709,2
1998 491,3 126,4 - - 80,7 6984
1999 468,0 113,8 - - 77.4 659,2
2000 502,7 119,56 = = 119,7 7419
2001 480,7 115,6 - - 1290 7253
2002 466,2 113.4 - - 1282 7078
2003 471,0 116,6 - - 134,1 7217
2004 548,4 143,1 - - 175,2 866,7
2005 586,58 184,7 - 10,3 197.4 978,92
2006 6273 208,6 12,4 178,1 191,5 1.217,9
2007 9414 4241 72,0 402,1 3236 2.163,2

2008 969,0 4328 68,2 417.4 334,2 22216



3.2.3 Oferta de Transporte en la Regién
Metropolitana

Los principales modos de transporte de la cludad
de Santiago vy las caracter(sticas de cobertura y
oferta, se pueden resumir como sigue:

Red de Metro: La actual red del Metro, conformada
por las Lineas 1, 2, 4, 4Ay 5, tiene una longitud
de 85,1 km. y 92 estaciones, con una cobertura
geografica de 23 de las 38 comunas gue
corresponden al drea del Gran Santiago.

Red de Transporte Pablico de Superficie (Buses):
El parque de buses en Santiago, alcanza en la
actualidad un ndmero estimado en 6.135 buses,
representando el 66,4% del total de validaciones
en Santiago, los cuales son cubiertos por 337
servicios de buses!,

Servicios de Taxis: Al 31 de juiio de 2009 existe
un total estimado de 40.165 taxis en la Region
Metropolitana, de los cuales, 20.874 son taxis
basicos, y el resto se distribuye en taxis colectivo
y taxis de turisme principalmente?,

Vehiculos Particulares: Actualmente el parque
vehicular en la Region Metropolitana supera los
1.205.9889 vehiculos particulares lo gue equivale
a un crecimiento de 6,0% respecto al afie 20073

I Fuania: Ra Buees Conotiados - Minaters ds Tﬁ'nm ¥
Telecomunicaciones,

ﬂl‘ﬂwﬁs
Aciualizacidn: 31 de julio a8 2009,
3 Fuente: inssilisto Neclonal de Etadiztics (INE)

Metro es, por esencia, un sistema
de transporte que facilita la
integracion con el resto de los modos
de transporte, contribuyendo asi a
una racionalizacion en el uso de los
recursos, a la vez de generar
beneficios que permiten aumentar

la calidad de vida en la ciudad,

3.3. Descripcién de las actividades y negocios

Metro S.A. esta facultado para realizar todas las actividades propias del servicio de
transporte de pasajeros en ferrocarriles metropolitanos U ofros medios eléctricos, como
tranvias y trolebuses, pudiendo con tal fin ejecutar cualquier acto u operacién relacionados
con transporte de pasajeros y ofras actividades anexas a dicho giro.

Metro es, por esencia, un sistema de transporte que facilita |2 integracion con el resto
de los modos de transporte, contribuyendo asl a una racionalizacion en el uso de los
recurses, a la vez de generar beneficios que permiten aumentar |a calldad de vida en
la ciudad. Su elevada capacidad de transporte y el hecho de utilizar una via exclusiva
genera un aumento en la velocidad de los deméas modos de transporte, contribuyendo
a la descongestin del transito, junto con reducir los gastos de mantencion de las vias
piiblicas y el consumo de combustible. Ademas, la significativa reduccion de los tiempos
de viaje hace posible une mayor dedicacién al trabajo, al estudio, a la recreacidn y a la
cultura, por tanto, una mejor calidad de vida.

La contribucién del Metro también se traduce en un incremento an |2 productividad de
las empresas, en la contribucion a la descontaminacion mediante el Uso de energia
eléctrica lo cual ha significado una impartante reduccion de los contaminantes atmosféricos,
reduciendo las enfermedades respiratorias y las atenciones hospitalarias, También
contribuye en [a disminucion del nimero de accidentes de transito, lo gue se traduce
en un beneficio para la salud de |a poblacién y un menor gasto para las Instituciones
piiblicas y privadas respectivas.
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3.3.1 Objeto de la Socledad

El objetn de la Sociedad as |a realizacion de todas |as actividades propias dal sarvicio de
tranepore de pasajenos an Erocamies metropolitancs U obms madios elsctnicos complementanios,
y las aclividades ansxas a dicha giro.

Los negocios actuales corresponden a:

« Transporte de pesajercs en Lneas 1, 2, 4, 4A y 5 da la Red de Matro.

» Administracidn da la infreestructura de la Empresa; para la integracion de distintos modos
de transporte

* Armsndamianto de locales y espacics comarciales e las estacioneas de ls Red de Metro.

= Publicidad y promociones en trenes y estaciones da Metro.

Los ingresos de oparacidn por las concaptos ya senalados, an los perfados comprandidos
entre el 1° de enem y al 30 da septiembre de los afios 2009 y 2008, expresacos en millones

de pesos de septiermbre de 2009, son los sigulentes:

INGRESOS DE OPERACION (millones de pesos septiembre 2009)

Conceptot Sep. 2009 Sép, 2008
Ingresos por Transparta de Pasajeras 124,750 125.023
Ingresas Compliamentarios de Transporte 5.611 6.132
Ingresos Canal da Yenias B.632 8.065
Arrigndo Locales y Espacios Comerclales 3.217 2.664
Arriendo de Espacios Publicitarios 1.491 2.15]
Armando Terminales intermodakes 260 772
Otros Ingresos 1.807 1.726
Total 146.469 147.133

De acuerda & los lineamientos establecidos por ios accionistas de Metro, esté el esfuerzo
constamte por cubrir Individualmeants sus gastos operaclonales, de modo tal de evitar requerir

subsidios del Estado y convertirse en una carga para el Presupuesto Nacional,

Corforme a lo anterlor, la empresa ha logrado por catoresavo aio caonsecutivo financiar su
operacitn (desde 1985), lo gue ke permite ségulr perteneclendo &l mducide grupo de tres
metros del mundo (Singapur, Hong Kong y Santiago) que logran financiar su operacion sin

reguerir ningin tipo de subsidio,



3.3.2 Operacion de la Red

Mas de 2,3 millones de viajes por una red de 85
kilometros (distribuido en Linea 1, Linea 2, Linea
4, Linea 4 Ay Linea 5), con una flota de 751
coches, esoes la Red de Metro de Santiago hoy
en dia. También lo son sus 92 estaciones, sus 4
talleres, sus 7 espacios y mullisalas culturales y
sus 2,840 trabajadores.

El afio 2007 Metro de Santiago pasé a formar
parte del Transantiago, €l nuevo sistema de
integrado de transporte capitalino. Ello significd
un enorme desaflo para la empresa y sus
trabajadores. La demanda se duplico y se
incorporaron nuevos clientes.

Este aumento inmediato de la demanda generd
algunas dificultades iniciales en el servicio, que
fueron sortedndose progresivamente, adoptandose
respuestas técnicas y humanas al nuevo escanario
que se enfrentaba.

A continuacion se presentan las principales
esirategias implementadas:

a) Operacion Expresa:; Esta modalldad,
implementada por primera vez el afio 2007 en la
Linea 4, consiste en que los trenes no se detienen
en todas las estaciones, de modo de realizar el
viaje en forma mas rapida. Para la facilidad de

El aflo 2007 Metro de Santiago paso6 a formar parte
del Transantiago, el nuevo sistema de integrado de

transporte capitalino. Ello significé un enorme desafio

para la empresa y sus trabajadores.

entendimiento del sistema se establecen dos rutas
sefializadas por colores (roja y verde) cada una
de ellas con estaciones de detencion alternadas
en las que las que sdlo se detienen los trenes

senalados con el respectivo color.

La operacion expresa permite optimizar el servicio,
aumentar la oferta de transporte y reducir tiempos
de viaje. Sus beneficios son notorios, lo que se
refleja en una alta aprobacidn de los clientes. Un
sondeo realizado en octubre de 2008 senala que
el 82% de los usuarios estéd de acuerdo con la
implementacion del servicio ¥ el mismo porcentaja
considera la medida buena o muy buena.

El afio 2008 se extendié esta modalidad de
operaclon expresa a Linea 5 en los perfodos de
hora punta mafana y tarde por las vias de menar
demanda. Los resultados obtenidos con ésta fueron
la disminucion en el tiempo de viaje promedio y
una mayor oferta de transporte de un 7%.

También en el afio 2008 se amplié &l alcance de
la operaci6n expresa en Linea 4, pasando a operar
en ambas direcciones en hora punta mafana y
hacia Tobalaba en hora punta tarde.



Esto permitié una disminucidn de més de 8 minutos en el tiempo de viaje entre Puente Alto
y Tobalaba en la punta manana. En tanto la oferta entre 5:00 y 2:00 horas con (2 operacién
expresa aumentd en un 20%, equlvalente a un Incremento en la frecuencla de 10 frenes
adicionales durante esas tres horas de la manana.

b) Recorridos més cortos: Purante el 2008 se Implermentaron, ademaés, nuevos sistemas de
recarridos cortos (bucles), que consisten en que ciertos trenes, debidamente senalizados, no

recorren la linea completa sino que solo el tramo que concentra ta2 mayor demanda.

En junio:de 2008, en Linea 2, se camenzd |a:operacion de trenes con recomida entre La
Cisterna y Cal y Canfo en la hora punta manana, o que permitié aumertar la oferta de esie
tramo en un 8% y disminuir la densidad en un 9%.

En Linea 5 se extendieron los recorridos entre Vicerte Veldés y Santa Ana, que eran realizados
en la mafnana, a la punta tarde produclendo una mayor oferta de transporta de un 3%.

En octubre de 2008 se implementd en Linea 1, pare el perlodo de punta mafana, un modo
de operacitn combinada de tranes con retorno an Las Refas y can Inyecclones de frenes
vacios en Los Héroes, Esta modalidad de doble bucle permiilié aumentar la ofertz de transporte
en el tramo de mayor demanda entre Los Héroes y Baquedano en un 7% con respecto al
2007; y en un 19% con respecto al escenario de Una operaclon estandar, es decir, sin buclg.

Respecto del afno 2007, el porcentaje de
clientes satisfechos aumenté en un 26%.
Del mismo modo, aumentd en forma

importante la imagen de la empresa.
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¢) Trenes vaclos: Dentro de la gestidn de la
oferta, el 2008 comenzaron a inyectarse
trenes vacios en estaciGn Alcantara en
direccion a San Pablo. De esta forma, de
cada dos frenes en direccion al cantro, uno
no se detiene en Escuela Militar, permitiendo
un menor intervalo entre tren y tren y
asegurando mas comodidad a las usuarios
que se siiben en las estaciones siguientes.

Estas y otras iniclativas, reallzadas durants
gl afjo en diversos Ambitos, permitieron
incrementar sustantivamente la calidad del
sarvicio que Metro entrega a sus usuarlos,
En efecto, y respecto del afo 2007, el
porcentaje de clientes satisfechos aumento
&n un 26%. Del mismo modo, aumentd en
forma importante |a Imagan de |a empresa.

d) Mejoras en Estaciones: Un plan de
Inversiones por USH 10 millones comenza
a ejecutarse durante el 2008 con el fin de
adecuar la Infraestructura de estaciones.
Este monto implica casi el doble de la
invertido el 2007 y apunta a adaptar la
capacidad de las estaclones al flujo da
pasajerns, de manera de mejorar la
experlencia de vigje de los usudarios. Pero



|unfo con dar m&s espacio para fa clredlacion de nuestros clientes, con estas obras Metro da
Santiago se ha preocupado especialmente por reforzar la seguridad de los pasajeros.

La Linea 1, utiiizada diarismants por 1 milldn 400 mil personas, concentra los esfugrzos en
ia materia.

Uno de los proyecios de mejoras mas grandes s llevd a cabo en Tobalaba, Esia estacion de
combinacidn entre las Lineas 1 y 4 recibe diademente 345 mil personas. Alll, duranta el
2008, s& construyeran cuatro nueves escaleras que facilitan la combinacion entra ambas
lineas y mejoran el desplazamiente de los usuarios dentro de los espacios de Metmn.

En la estacidn Vicuns Mackenna —donde combinan las Lineas 4 y 4A- s8 majoraron los
accesos y s amplid la mesaning. Entre las obras se cuentan también las nuevas escaleras
de trasbords entre Linea 1 y Linga 2 de Loa Héroes, asl coma 18 ampliacitn del andén sur
ce la Linea 2, con ! fin de mejorar &l fiujo de pasajeros, disminuir los tiempos de trasfado y
elevar los estindares de seguridad en los desplazamiantos en la estacién que reclbe més
pasajerss an ka hora punta mahana.

Del misma modo, s realizaron abras come ampliaciones do mesaninas, traslado de bolaterfas,

instalacifn de més barreras y puertas de salida ean diversas estaciones.

g} Campafia ¢ comunicacion: En el &mbito do l8s campafias de buenos habitos, se destacd

une Iniciativa Inédita. Entre marzd y mayo, imporiantes personalidades del mundo pidblico
hicieron ¢& inspectores en el merco de |a campafia "Pasajero Incognito”, buscando y pramiands
a aguellos usuarios gue se destacaran por tener una buena conducia dentro de! Metro, De
esla forma, s& pramiamnn 400 parsonas por sus buenos habitos, como respetar la inga amarilla,
cejar bajar antes de abordar al tren y cader ol asiento.

Indicadores de la calidad de servicio

La enorme relevaricia gue Metro fisne para
Ia ciudad hace que cualquier incidente que
afects su servicln sdqulers una connotacion
pibllea que, muchas vecss, no guarde
relaciin con 8l alcance real gus fuvo en el

tuncionamiento del servicic.

Por esa razin, Metro puso en marcha an
maya de 2008 un sistema de indicadores
de servicio para cue las usuarios puedan
corocer en gué situscion s encuentra 13
frecuencia da trenes y |a flulder de [as
estaciones en Hempo real.

5e llevtr a cabo mediante la publicacion de
cuatro indicadores de calidad de sarvicio en
el sitio webh de Metro (www.metro.cl),
MetroTV y &n los tablaros electrinicos de
infarmacion a pasajems. Los indicadores
son Condicidn del Servicio, Alluencias,

Densidedes y Clerre da Estacionss.



Integracién y Conectividad

Metro traslada en forma rapida y segura a millones
de personas diariamente. Su red de 85 kilémetros,
sus 92 estaciones y 751 coches se traducen en
conectividad para los habitantes de 23 comunas
de la capital,

Metro cumple un rol clave dentro del transporte
plblico de la ciudad. Hoy se efectiian diariamente
4 millones de viajes en este sistema y al menos
un 60% de los usuarios del Transantiago utiliza
Metro —solo 0 en combinacién con bus— en alguna
de sus etapas de viaje. Si se analiza el nivel de
etapas de viaje, &stas llegan a 6 millones de los
cuales Metro concentra Un 35%, més de un tercie
del transporte masivo de la capital.

E| 69% de los usuarios de Metro corresponder a
los niveles socioecontmicos C2 y C3, cifra que
ha disminuido levemente en los Gitimos 3 afios.
Mientras que el segmenta ABCL registré Una
importante recuperacian, regresando a nuestra
servicio durante el afio 2008.

Las conexiones intermodales -plataformas que
Iintegran el servicio de Metro con el de buses
urbanos, rurales e interurbanos- con estaciones
de la red, representan uno de |os grandes servicios
de la empresa. Es asl comoe los viajes urbanos e
interurbano se integran con Metro a través de
nuestra Infraestructura de conexidn intermodal de
Lo Ovalle, Bellavista de La Florida, Pajaritos,
Carlos Valdovinos, La Cisterna y Vespucio Norte.

Metro cumple un rol clave dentro del
transporte piblico de la ciudad. Hoy se
efectian diariamente 4 millones de viajes
en este sistema y al menos un 60% de
los usuarios del Transantiago utiliza Metro
-solo o en combinacién con bus- en

alguna de sus etapas de viaje.

3.4. Factores de riesgo

Entre los factores de riesgo operacional de Metro S.A., se encuentra el suministro
de energia eléctrica que requiere su operacién y la necesidad de continuidad en
el sarvicio, esto ante eventuales interrupciones de este suministro. Al respecto, la
empresa dispone de un sistema de alimentacitn que le permite disminuir la
exposicion ante cortes en &l suministro, al tener conexidn directa en dos puntos al
Sistema Interconectado Central (SIC), que alimentan las Lineas 1, 2 y 5, como
también, dos puntos para |a allmentacién de Linea 4, Ademas de lo anterior, se
puede senalar:

= Los sistemas de alimentacién de energia eléctrica se encuentran duplicados, y
frente a la falla de uno de ellos siempre existe un respaldo que permite mantener
el suministro de energla para la operacién de la red en forma normal.
= Los sistemas de control operacional se encuentran disefiados con criterios
redundantes, es decir, estos funcionan en la modalidad stand by, de manera que
ante la ausencia de uno de los sistemas, el otro entra en operacidn en forma
inmediata, manteniendo la operacién normal de |a red.

* Para el caso de las Lineas 1, 2 y 5, ante la eventualidad de una calda en el
Sistama Interconectado Ceniral, la empresa distribuidora tiene definido como primera
prioridad la reposicion del suministro que alimenta el Centro de Santiago, lo que
permite que |z rad de Metro tenga energia en forma simulténea, puesto que Metro
es suministrado por los mismos alimentadores.

Asimisrno, se debe sefalar que en el mes de junio del 2004, Metra S.A. firmé el
Contrato de Energla y Potencia con la empresa distribuidora Chilectra S.A,, el que
rige a contar del 1° de agosto del 2004 y que permite asegurar el suministro de
energia eléctrica de |la rad actual, por un perfodo de diez afios.

Otro Tactor de riesgo, desde el punta de vista financiero, lo constituyen las variaciones
en el tipo de cambio, al considerar el nivel de deutda en moneda extranjera que
tiene Metro S.A..



Can al propdsito de reducir esta resgo, Metro S.A. ha mallzado Importantes esfuarzos,
redanominando parte de su deuda en ddlames. Cs asi como durante el afo 2001 y 2002 se
realizaron res emisionas de bonos por un total de UF 10,300.000, cuys recaudacion se
dostind (ntegramente al prepago de deuds en ddlares, disminuyendo el descalce de moneda
y con ello 2 rlesgo asoclado a las varlaclones ce tipo de cambio, El 03 de septiembre de
2003, sa realizd |la cuarts emisidn de bonas por UF 4,000,000, el 23 de junio de 2004,
s8 efeciuaron la gquinta y sexta emisiones da bonos par UF 2.800.000 v LUF 1.900.000, v
e] 14 de septiemtire de 2005, a s&plima emision d2 bonos por UF 2.800,000, destindndoss
la tolalidad de los londos recaudados en estas Oltimas cuatra emisiones a| financlamlento
del Plan de Desarmllb da le red de Metm. Por (ltimo, &l 03 de septiembre de 2008, s& r=alizd
la colocacion de bonos Saries H a |, por el monto tota| ce UF 3.850.000, destinandose los

fondos recaudades al prepago de pasivos, entre estos, crédito linanciero por US$ 45 millones.

Adicionalmente; con el objetn de cubrr los riesgos de fluctuaciones de tipo de cambio y tass
de interés, Metro S.A. ka contratado operaciones de derivados [cross cutrency swap). Es asl,
como entre los meses da mayo ¥ julle de 2008, Melro siscribid contratos de cross curmrency

swap por un monto de US$ 263,3 millones.

Un factor de resgo financlaro que cabrls egrogar son las eventuales varlaciones da |8 tasa
Libor, que afecta las tasas de interés de aqueilos créditos externos con tasa variable. A
respecto 8 sspllembre del afio 2009, no cbstante mantsnerse mas de la mitad de la proporcidn
de la deuda a tasa fije producto de las colocaciones de bonos en UF realizadas y de la
contratacién de operaciones de derivado (cross currency swap), las gue buscan fijar el tipo
de cambio y |a tasa de Interés, la proporcién de la deuds a tesa variable aumantd respecto
a |gual periodo del afo antarion, producto de las nuevas utilizaciones de créditos & tasa variable
asociados a Proyectos de Expansitn de la Red, pasando de un 74,8% a septiembre de 2008
& un 63,6% a sephiembre de 2009.

En suma, Mot 5.A. permanentormente ssté
evaluando Ie convenlencie de realizar
operaciones destinsdas & cubrir los riesgos
financiaros asociados & las varfaciones de

tipa de camhio y lasas de interés

Sin perjuicio a lo anteriorments expuestn,
Metro S.A. ademas cuanta con instancies
de adminisiracion y contro! de fiesgos, donde
se anallzan permanentemeante los posibles
aventos relacionados con la accidn da la
naturalaza o terceros que pudisran afectar
la operacitn, pam lo cusl 58 dispone de
Planes de Emergancia que se revisan y
actualizan perédicamente.

a7



3.5, Polfticas de inversion y financiamiento

Metro S.A. realiza sus inversiones necesarias sobre
la base de planes de inversion de mediano y largo
plazo, y las exigencias que demanda el constituir
a la Empresa en un eje estructural del Plan de
Transporte Urbano de |a Ciudad de Santiago
("TranSantiago”). Tedo lo anterior en concordancia
a los lineamientus estratégices a objeto de mantener
y mejorar la calidad del servicio y que la Empresa
financie su operacion sin requerir ningan tipo de
subsidic.

Anualmente, Metro de Santiago destina importantes
recursos a estudios y proyectos de Inversién, con
el objeto de mantener y mejorar |2 calidad de
servicio, preservar y mantaner las instalaciones y
recintos e ir adecuando la tecnologla a las
necesidades de renovacion y modemizacién de
los equipos y sistemas, o cual permite brindar un
servicio de calidad.

Las Inversiones de raposicidn y el mejoramiento
de la infraestructura y de los equipos, fueron
financiados durante el afio 2008 con recursos
propios y aportes de capital. En relacidn a las
inversiones necesarias para la expansion de la
red, en general la componente importada de los
equipamientos ha sido financiada con recursos
propios de Metro S.A., via contratacion de créditos
externos, en tanto la componente nacional,
compuesta por |a infraestructura, obras civiles y
otros gastos, asi como los aranceles e impuestos
por la internacién de los suministros importados,
ha sido financiada a través de la contratacién de
créditos y aportes del Fisco, aportes que
posteriormente se capitalizan.
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3.5.1. Plan de Desarrollo de Metro S.A.

Para el 2010, y como resultado del plan de
expansion realizado en los Ultimos cinco afos,
por USE 1.300 millones, Metro de Santiago
aumentara su red en 18 kilometros.

Junto con el Metro, los habitantes de cinco
comunas se veran beneficiados con mas
conectividad e Integracion y mas desarrollo, lo
que en definitiva representa mayor calldad de
vida. Durante el 2008 se avanzd en Ios distintos
proyectos, respetando plazos y presupuesto y
siendo el hito mas relevante el anuncio de la
construccién de la estacion intermodal Del Sol, fa
que se sumara a las 11 proyectadas originalmente
para |la extension de Linea 5 hacia Maipu,

En o que constituye un esfuerzo permanente por
parte de la empresa por acercar |la comunidad a
los trabajos de ampliacién de la
red de metro, cerca de 2 mil
personas visitaron distintos frentes

Anuaimente, Metro de Santiago

de trabajo de las extensiones de
Metro durante el 2008, En su
mayoria se trata de vecinos que
en un futuro proximo se verdn
beneficiados con la llegada de
Metro a sus comunas y que se
interesan por conocer la frastienda
de una de las obras pablicas méas
importantes de |a capital.

destina importantes recursos a
estudios y proyectos de inversién,
con el objeto de mantener y mejorar
la calidad de servicio, preservar y
mantener las instalaciones y recintos
e ir adecuando la tecnologia a las
necesidades de renovacién y
modernizacion de los equipos y
sistemas, lo cual permite brindar un

servicio de calidad.



Extensidn Linea 5

La-extermsidn og la Linea © &3 un proyeclo largamenta
enhglado por los vecines de las comunas e Quinta
Mermal, Cerro Mavid, Lo Prado, Pudatue! y Malp. Tian
una iongitud de 14,2 kildmetros y 12 estaciones, di [as
cusles nuave estardn halo superficie v Ires an gistems
da Viaducto. 58 esthima que ests nuevo ramo Bndra una
demanda total de BY millones da viajes af afio, de los

ctales 52 millones coresponderdn & nt

USURNGS
de Metro, Su costo total, sin Inclulr matarial rocants, es
de spreximadamente LSS 608 millonss. El grado de

avance sicenz a un &1,0% sl 30 de junio de 20049.

E! primar tramo de esta extension serd entregedo an
diciembre de 2009, Sa trata de las estacionss Grys de
Lourdes, Bianqueado, Lo Preco, San Pabla (Linea B) v
Pudahoel, tramo que megkstrd un grado de avance de
72,5% a |unio ge 2009, EI segunda tramn = entregard
gurante ai 2010, y comprende |28 estaciones Barrancas,

a3, Monte Tabor, Ded S, Sanliagn

Bueras v Mlaza de Maipl, con un grado de svance do

E1,5% fipalizado sl primer samestra de 2009,

Todas asias asiaciones contsrdn con un dissfio de
VANEUSM:(E, con soluciones anpuitaciinicas fu& |ifs Naran
parie in

mewllidad raducida (escatas mecdnicas ¢ asceEnsoms),

gral de su enfome y ScoRS0S RETH DeSOnas o

En & puevo tramo se encontrarén; adomés, |os ya
tradicionales servickos v aportes que Metro de Santiago
ONIFEEa B SUE LSUANDS, tales comD CR{MMS. aummaticns,

(sfevisores con la programaciin de MetmTV, Biliometna,

telelionos pubificos v locales comsEtiales

Cormo terminal Intermodal, la estacibn Oal Sol benafic
§ soctores ruralos v urbanos del sur poniente de ia capital
&\ permitir la conexitn con buses ruraies y suburbancs,
convirtibndose an wna altemetiva pam quienes opan po

e g
LN LS

gl teerndnal San Borja y la Es

ira: para rasiadarse

hecia el conim de Sanbiago, con un ehoro estimado de

10 minutos an Hempos de vidje.

Ademés del ahorm de liempo para quisnes visjan an
biises desds 2onzs ruries, entre sus banadicios 58 cusnta

la reduccion de! pdmero de viajes en Linea 1.

L.a extensidn de la Linea 5 es un

proyecto largamente anhelado por los
vecinos de las comunas de Quinta
Normal, Cerro Navia, Lo Prado,

Pudahuel y Maip,
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Para esta extension se proyecta una afluencia
diaria de 52 mil personas, lo que representa
un aporte anual a la red de Metro de

aproximadamente 14 millones viajes.

Extensién Linea 1

Mas de 250 mil metres cdblcos de tierms & han movido
dyrante al 2008 en los rabajos de extereiin de |a Linea
1 hacle Los Dominicos. Con alle, llegd & su fin la
eucavacion del tinel principsl desde Los Dominicos hasta
Escusls Milltar balo la avenida Apoquindo. Hasta ahara
58 han sjecitado nueve piguas én puntos Imtermadios
de esta extension, 0 que permile contar con vanos rentes

de trabajo

Esta mdansian tene previsto iniciar su oparacion 8 fines
de niviembire de 2009, SU grado da avance alcanzo &
ure- 72, 7% a8l 30 da |unio da 2009, Para el 2009 sdlo
Quedan ercavaciones relacionadss can venlilaconsas y
pcoescs, obras guoe -en comparaciton- son misthamaonie
manares v s& hacen desde sl axteror. A fines de 2008

58 Inicio, ademes, sl montaie de las vias

Can la exdensitn de i Linea 1 hacia < oriente se agregaran
tres nueves estaciones & |8 md de Mstro: Manguehua,
Hemando de Magallanes y Los Dominicos. En el dissfio
de estas estaciones sa Ha buscado oplimizar los espacios
Que 58 pusden obtener & fravés da construcciones
fundamentalmente subtermsinass. El matode consinactiva
empisado ha genarado un minimo Impacto sobre las
COomunidagdes percangs y muchos vecines incluso ignoman
el grado de swvanca que ya Uenen las obras chiiles. Las
trés estaclones contardn con modarna Infraestructura v

BCoRsns espaciales nars personas con movilidad reducida

Ls estacion Los Dominicos serd [ estacion temminal de
Linea 1 en &l onante y por lo tanto, dispondrd de-una
mesanina da dimensiones importantes ¥ da los recintos

de operacidn y seguridad proplos de esz2 condicitn,

Parz esta extension =2 groyecta ons afluencia diaris de
52 ml persones, 10 que representa U aporte anuel a la

red de Meatro de apmximadaments 14 millones viajes.

Ly invarsian total eslimada, que fvelucra obras civiles
y sistomas; glcanza los LSS 249 millones, financiados
can recursos de Metm de Santlago y de un aporte de |2
Municipafidad de Las Condes ds US$E 50 millones

Esta extensitn perm|tind realizar en sdlp 22 minutos el

viaje ortre |as estaciones Los Dominicos y LE Moneda



Otras mejoras en Linea 1

Como consecuencia de las ampllaciones descrifas ha sido necesaria inclulr en fa Linea 1
otros proyectos que permitan optimizar la operacidn, Uno de e/los es el Proyecto Bucle
Pajariios, cuvas obras civiles lograron un avance de un 92 2% a junio de 2009, Este proyecio
liene por objetiva permitic el retormno de trenes hacla & orienle para gaumentar la frecuencia
de servicia ontre |8 fulurs estacion Manquehue y estacidn Pajaritos, tramo mas cargado de

Ia Linea 1.

Para permitir dicho retomo, fue necesario ampliar la actual estacidn Pidjaritos, construyendo
una seglnda mesanina ¥ nuevos andenes. Por e lado pontente de la estacidn se debe preparar
&l espacio para dar cablda al retorne o “hucke® poplamente tal. La segunda mesaning permitira
facilitar &l ingreso de los usuarios & la estacidn y dispondrd de ascensores para personas con

movilidad reducida como da sarvicios para los usuarios.

Esle proyecto lene |3 complejicad gue debe ser aleculadn can |2 estacitn ¥ [a via en opeacion,
lo etial he llevado a reforzar les imedidss de seguridad de las obras parm no afectar el sarvielo
¥, &n algunos casos, se han ejecutsdo trabsjos en horarios nocturnos.
El inicio de operacidn de este proyeclo estd gividide en dog etapas: o primer semestm dol
2009 se pondré en operacitn la segunds mesanina con todos los servicios asociados y &l

gstara operativa el

segundo semestre dal 2009

bucle propiamente tal

La Inversifn del proyecto es da US§ 22
millanes, monto que cantempla (as obras
civiles, terminaciones, equipamiento y
sistamas eléctricos de comunicacionss ¥ da

control asociados,

Otro de los proyectos desarrollados pars

optimizar |2 oparacion ez |a modificacion
dal Enlace Naeplune, gue liane por abjaliva

ingresar trenes cesde los Talleres Meptuno

& las vias ce Linea 1 en forma mas expadita,
disminuysndo los tiempos de iniclo de sarvicio
afectados como consecuencia de las
ampliaciones, A junie de 2009, las obiras
civiles de este Proyecto estédn tarminadas
Actualmente ss encuenitan en ejecuchin los

montajes de los equipamientos

Al igual que los proyectas San Jose de la
Estmlia y Bucle Pajaritos, sste prmoyectn thone
la complejidad que se debe elecutar con |a

via en Qperacion,

El Imicio de operacidn da este proyecto esté
previsto para el segundo semestre del 2009

¥ la inversidn es de USS 14,3 millones

a1



Construccién de estacién San José de la Esirella

La futurz estacion San José de e Estrella estard
ubicada entre las ya existentes Trinidad y Los
Qulllayes de Linea 4, espenificamentz en la
intersaccitn de las Avenidas Vicufis Mackenna y
San José de |z Estrella, en la comuna de La Florida.

El anuncio de su construcsion fua hecho por la
Presidenta da fa Replbilca, Michels Bachelat, en
diciembre de 2007. Originalmente, cuando se
proveeto la Linea 4, sa considerd la posibilidad
de construlr la estacidn en cuanio ia demande de
pasajeros justificara |a invarsidn,

San José de la Estrella 8s |a primers estacion de
ia red-de Metro que se construye sobre ia via en
operacion, es decir, sin intermumpir el servicio de
Lines 4. Para lograr esto, Matro de Santiago ha
debido reforzar las medidas de seguridad en la
obra, alslando la via con un cerco metdlico que
cubyrn todo el largo del andén. Adicionalmente, se
realizan trabajos durants la noche, fuera del homario
normal de operacién del tren subterrdneo.

El inicio de sus operaciones estd proyeciado para
el ditimo tnmesire de 2009 y se estima qua por
ella clrculzrén diaramante 13 mil pasaferos. Esta
nueva estaclén aportard alrededor de 3,8 millones
da viajes al afic a Metro de Santiago.

La Inversifin de psta pstacifn se estima an 17
millonas de délares. Ademds, contempla la
adguisicitn de un Lren adicional pars garentizar
oferta de lransporte, incluide an los 36 coches
para la red de trenes de acera de Linea 4 y 44,

Cuadro 1: Red, coches, estaciones y comunas

Red (km) B5.1 103,1
Coches 741 S&7
Estaclones 92 108
Comunas 23 26

Material Rodente

Al afio 2010 serdn 216 los nuevos coches que se incorporaran, de los cuales 144
estan destinados a los provectos de extensidn. Consideranco el toial, Metro Incrementard
con estas adquisiclones casi un 30% el pargue de trenes actualmentz en servicio
llegando & una cifra apradimads a los 100 trenes.

Los 20 nuevos (renes tipo NS2007, fabricados en CAF Espafia, que tolalizan 180
coches, ondrdn dimensiones similares a ios N5393 y con sus 135 metiros de iongitud
permitirdn una utilizackin al matima de las estaclones asl comn una mejor distribucian
dg los flujos da pasajercs en andenas de estaciones.

Los nuevos coches comenzaron a llegar en junio de 2009, pare entrar én operacion
durante ¢l segundn semaestm del mismo afio,

En Sao Paulo, por su parte, 32 avanzd en |8 construceldn de los 36 coches Alstom (12
unjdades de {res coches cada una). que llegardn a principios de 2010 a Sanfiagn. Son
Irenes con ruedes de acero que se Incarporanin a la operacibn da las Linsas 4 v 4A
¥ que no varlardn mayormante con los que se encuentran actualmente en servicio,

Ambas atquisiciones suman una c2pacidad de fransporte adiclonal cercana a fos 40
mil pasajeros.




Musvas Tecnologlas

Durante e} 2008 se inicid ia ejecucion de! proyecto de CBTC (Communications Based

Traln Control, sistema de control de tranes basado en comunlcaciones), un hito

trae-consipo un cambio da filesoffa en [a opemcion de los trapes, CBTC se sstima esis

operativo a fines del ano Z011 en la Linea 1. Mediante este sistema se producird un

significative sumanto de - e oferta de trensparte de 8 linea permitiando

alcanzar Intervalos entre trenes menores a 90 segundos efectivos.  La aperaciﬁn se vuelve mas eficiente

junio con ellio, Ia operacian se vueive mas eficiente gracias a estrates - £
S — o e i e e gracias a estrategias de ahorro de
28 ANOIMTD 08 BNETEID ¥ aulormigiizacion, cor sistent=s an reEtomos en
lerminales y enfradas v salidas de cocharas sin conductor entre ofras EHE?’ET«B y ﬂutﬂmaﬁzaciﬁn' consistentes
en retornos en terminales y eniradas
y salidas de cocheras sin conductor

entre otras.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Todos los antecedantes financieros del Emisor se encusnlran disponibles en el sitio web da

la Superintendancia de Valores y Segurcs (www.svs.cl}

4.1 Estados Financieros Individuales

4.1.1 Balance (Miles de Pesos a saptiombre 2009)

Activos Circulante
Activas Fljos
(tras Activos

Toial Aciivos

Pasivas Cortn Plam
Pasivos Lamgo Plazo
Pasivo Exigible
Interés Minorilario
Patrimanio

Total Pasivas

Individual

2000
85.071.707
2.005.629.461
A8.238 365
2,118.939.534

78.895,492
934,291.258
1.013.186.750
0
1.105,752.784
2.118.939.534

2007
78.895.570
2.079.108.415
45.580.693

2.203.584.678B

107 409,827
Q949,095.000
1.066.504 827
0
1.147.079.85]
2.203.584.578

2008
B4.420.911
2.207.710.861
109.201.950
2.401.333.752

116,029,113
1.074.167.187
1.190.196.300

0
1.211.137.452
2.401.333.752

09 /2008
73.170.992
2.152.942.707
87 859.950
2.313.973.649

108.896.791
1.08BG,694,712
1.195.591.503

0

1.118.382.146
2.313.973.649

09 /2009
890.141.905
2.402.038.961
79.112.606

2.571.293.472

4.1.2 Estado de Resultados {Miles de Pesos & septiembre 2009)

Ingresas de Explotasitn

-

Gastos de Administracidn y Yenta
Resultado de Explotacion
Resultado fuara de sxplotacidn

Utilidao (Pérdica) del Elercicio

Inddividiial

Castas de Explotacitn

179.051.465
{109.503,169)
(13.046.474)

2006

6.501.822
{48.306.695)
{41.B04.873)

2007
187.301.273
{164.182.042)
(14.656.558)

8.462 67
9,013,927
17.476.601

2008
203.019.948

19915954
(B7.948.452)
(68.032.497)

03 /2008

147.132.765

(B.607.737)
13.277.689
{£1.228.008)

{27.950.3186)

09 /2003

146 468658

{170,622 846) (125.247.339) (131.351.343)
(12.481.148)

(9,743,644}
5.373.671
B.9456.623

14.320.294



4.1,3 Estado de Flujos de Efectivo (Miles de Pesos a septiembre 2009)

Indiividual
2006 2007 2008 09/ 2008 09/ 2009
Actividades de la Operacién 27.299.622  37.738.149  49547.117 14083986 4,152,170
Actividades de Financiamiento  213.662.838  102.634.355  173.958.521 95.385.313  241.582.919
Actividades de Inversion (237.472.808) (125.470.547) (223.320.586) (123.144.687) (233.193.924)
Flujo Neto del Ejercicio 3.489.652 14.901.958 185.052  (13.675389) 12.541.165

Efecto de Inflacién sobre efectiva (1,713.565) (4.293.898) (4.601.578) (3.548.084) 1.547.251
y efectivo equivalente
Variacidn Neta del efectivo 1.776.087 10.608.060 (4.416,526) (17.223.473) 14,088.416

y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo 49,405,802 51,198.364 61,777,709 61.766,153 57,361,185

y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo 51,181.889 61.806.424 57.361.183 44.542 681 71,449,601

y efectivo equivalente

4.1.4. Razones Financieras

Individua|
2006 2007 2008 02 / 2008 09 /2009
Cobertura de gastos financieras ) 0,09x 1,33x -0,43x 0,20x 1,40x
Liquidez corriente (2} 0,82x 0,73x 0,73x 0.67x 1,01x
Razén Acida %) 0,82x 0,73x 0,73x 0,67x 1,01x
Raz6n de endeudamiento ¥ 0,92x 0,92x 0,98x 1,07x 1,10x
Proporcién deuda corto plazo / deuda total (! 7.8% 10,2% 9,7% 9,1% 6,7%

{13 Utllitagt antes da Impuesto mas Gastos Fnenclercs / Gasms Financlargs. (FECU: lovanta 5.31.10.00 + csents 5.81,12.601 / cuenta 5.31,12.60)
12) Active Cireglanin / Pasivo Circulante. (FECU: cuprie £.11.00.00 7 eussts 5.2 00.00)

(3) Fondas Digpaniivay ! Pashve Clieulants (FECLL fouenta 5.11,00.00 - cusnts 511, 10801/ cusmta 5.21.00.00)

() Panivo Exigible / Patvimonia (FECU: fcuenta 5.21.00.00+ 5.22.00.001Vcuanta 5.24.00.00).

(5) Proporoién Deuda Corta Plare / Deuds fotsi (FECU: cuenta 5.21,00.00 / [cuents 5.21.00.00 + cuenta 5.22.00.000
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4.2 Estados Financieros Consolidados

4.2.1 Balanee (Miles de Pesos a septiembee 2009)

Activos Circulante
Activas Fijos
Otros Activos

Total Actives

Pasivos Conto Plazo
Pasivos Largo Plazo
Pasive Exigible
Interés Minortario
Patrimonio

Total Paslvos

Conolidedo
2007 2008 09/ 2008 09 / 2009
78.899.788 B4.424.813 73.174.935 90.145.888
2079108415 2207 710.86] 2.152.942.707 2.402.038.961
45.545.764 109.167.037 B7.825.043 79.077.693

2.203.563.967

107.409.827
949.074.626
1.056.484,353
{10.227)
1.147.075.851
2.203.553.967

2.401.302.710

116.029.113
1.074.146.492
1.190.175.605

(10.347)
1.211.137.452
2.401.302.710

2.313.942. 686

108,896,791
1.086.674.069
1.195.570.86]

(10.321)
1.118.382.146
2.313.942.686

2.571.262.542

89.611.835
1.256,203.272
1,345,815.107

(10.310)
1.225.457.745
2.571.262.542

4.2.2 Estado de Resultados (Miles de Pesos 2 sepliembre 2009)

Cansolidado

2007 2008 039 / 2008 09 /2009
Ingresos de Explotacidn 187.301.273 203.019.948 147.132.765 1456.468.658
Costos da Explotacion (164.182.042) (170.622.848) (125.247.339) (131.351.343)
Gastes da Administracion y Venla (14.656.558) (12.481.148) (B.607.737) (9.743.644)
Resullzdo de Explotacion B.462.673 19.915.954 13.277.68%9 5.373.671
Resulladn fuera de sxplotacidn 9.013.824 (B7.948.5686) (41.22B.095) B.945.661
Utilidad {Pérdida) dal Ejercicio 17.476.601 (68.032,497) (27.860.316) 14320294
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4.2.3 Estado de Fiujos de Efectivo (Miles de Pesos a septiembre 2009)

Consolidado

2007 2008 08/ 2008 0% /2009
Actlvidades de la Operacién 37.738.149 49.547.117 14.083.986 4.152.170
Actividades de Financiamiento 102.634.355 173.958.521 95.385.313 241.582.919
Actividades de [nversidn (125,470.547) (223,320.586) (123.144.687) (233.183.924)
Flujo Neto del Ejercicio 14.901.958 185.052 (13.675.389) 12.541.165
Efecto de Inflacion sobre (4.294.210) (4.601.922) {3.548.084) 1.547.251
efectivo y efectivo equivalente
Variacién Neta del efectivo y 10.607.748 (4.416.870) (17.223.473) 14.088.416
efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y 51.202.895 61.781.925 61.769.999 57.365.168
efectivo equivalente
Saldo final de efectivo y 61.810.642 57.365.0565 44.546.526 71.453.584

efectivo equivalente

4.2.4, Razones Financieras

Cobertura de gastos financieros !
Liquldez corriente @

Razén acida &

Raz6n de endeudamiento )

Proporcion deuda corto plazo / deuda total %)

Consolidado
2007 2008 09/ 2008 09 /2009
1,33x -0,43x 0,20x 1,40x
0,73x 0,73x 0,67x 1,01x
0,73x 0.,73x 0,67x 1,01x
0,92x 0,98x 1,07x 1,10x
10,2% 9,7% 9,1% 6,7%

(1) Urided entes de impuesto mis Gastos Financieros/ Gastos Francisnos, (FECU: [epents 5.31.10.00 4-cuents 5.31.12.60] / cuenta 5.31.12.60)

{2) Activo Circitante / Peimwo Clroolimie, (FECU) cuants 5.11.00.00 / cusnta 3.21 ,00,00)

(3) Fondos Digponibles | Pashva Circllante (FECU: [cuaris 6.1 100,00 —suents 5,11, 10.90] f cventa 5.21,00.00)
{4} Panive Exigihle / Patrimaai (FECU) Jewenta 5.21.00.004 S22 0 000} tcuents 5.23.00.00 + cosnta 5.24 00.007)
i5) Propoecidn Deuds Corto Plam / Dauda tote! (FECL: cusnts 5.21.00.00 7 [cwenta 5.21.00.00 + cusrts 5.22.00.000)
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4.3 Créditos Preferentes

Metro S5.A. actuaimente no tiene deudas preferentes
o privilegiadas distintas de la que se anuncia a
continuacitn: Contrato en idigma Inglés denominada
“Loan Agreement®, suscrito con fecha veintirés de
enem de dos mil cuato entre BNP Paribas, actuando
a traviés de su oficina en Parls, como agenle y
acreedor, y en conjunto con Sociéte Générale, New
York Branch, comn agentes de documantacion, KFW,
Matixis Bangues Populaires, ABN Amrmo Bank N.V,,
y Credit Industriel et Comercial (en adelante todos
los anteroms los “Acreedoms”) ¥ Matro 5.A., por al
cusl los Acreadores acordamn otorgar 2 Metro S.A.
prestamos por un monto total por concepto de capital
de hasta doscientos millones de délares de los
Estados Uinidos de América (en adelante el "Contrato
de Crédito™),

Por escritura plblica da fecha 20 de febraro de
2004, olorgada en s Notarfa de Santiago de don
tvidn Tarrealla Acevedo, cuyo exiracto s& pubilict en
¢l Diario Oficlal de fecha 1 de marzo da 2004,
Metro S.A. constituyd prenda sin desplazamiento,
con cldusula de garantla general, de conformidad
con fa Ley mimerns disciocho mil cierdo doce da mil
novecizntos ochenta v dos, en favor de BNP Paribas,
actuando a través de su oficina en Parls, porsl y en
represantacién de log demés Acrsedomes, sobre los
siguientes eguipos de propiedad de Metro S.A.: (1)
clanto cuarenta y aeis Coches Motrices sin Cahina
Tipo N, marca Alstom, de fabricacidn francesa; [Ii)
sesanta y ocho Coches Remolgue v Cabina Tipo 5,
marca Alstom, de tabricacion francesa, y (i) veintidds
Coches Rempigue sin Cabina Tipo R, marca Alstam,
de fatiflicacion francess; con ks finalidad de garantizar
&l pago y cumplimiento integro, efectivo y oportune
por parte de Melm 5.A. de lodas v cada una de sus
obligaciones bajo el Contrato de Crédiie v demis
Docurnentos del Crédito (segln este t&rmino se
define an |la referida escritura de prenda sin
desplaramiento), de todo endeudamiento presente
y futuro de Metro 5.A. parm con los Acreedores bajo
ol Contralo de Crédito y los damés Documentos dol
Crédito y de cualouler otra obligacidn de Metro 5.A.

derivada o en relacion con los mismas.

4.4, Restriccitn al emisor en relacién a otros acreadores

Las sigulentes son las restriccionas a que Matro 3.A. se encuentra obligade en relacion
a olros acresdores:

a) “Loan Agroement Asset Based Loan™, crédito finenciero con prenda de trenes por
un total de US$ 200 millones, con plazo total de 10 afins, con 3 afios de gracia para
¢l pago de capital, suscrito el 23 de enero de 2004 enlre Metro 5.4 v BNP Paribes,
actuando a traviés de su oficing an Pards, como agente v ecreedor, y en conjunto con
Soclétd Générale, New York Branch, como agentes de docu mentaclin, KFW, Natixls
Banques Populsires, ABN Amro Bank N.V. y Cradit Industriel et Commercial :

+ Mantener en todo momenta una Relacidn Deuda & Patimonio (total pasivo cmulente
y total pagivo & largo plazo dividido por patrimanio total) igual o menor a Ia Relaciin
Méxima de Deuda & Patrimonio (esio s, 2,0 veces para cada trimestre caiendario de
os afias 2007 v siguientas), Le Relacidn Deuda a Patrimonio fue de 1,10 veces al
30 de geptiembre de 2009,

b} “Loan Agreement Senfor Unsecured Term Loan Farility”, crédito financiemn sin
garantia par un totzl de USH 130 millones, con plazo total de 12 afios, con 4,5 afios
da gracia para &l pago de capital, suserito el 26 de septiambre de 2006 entre Meatro
S.A. ¥ BNP Paribas, actuando a través de su oficina en Paris, como arganizador lder
y acreedor (Mandaled Lead Arranger and Lender), en conjunto con DekaBank Deulsche
Girrentrale y KFW, actuando a través de su oficina en Frankfurt, como organizadarms

y aoreadores (Armangers and Lendersh

« Maritener an tode momento una Relacion Deuda & Patrimonio (tofal pasive circulante
y total pasivo & largo plazo dividido per patrimaonio total) igual o menor a la Relacidn
Maxima de Deudz & Patrimonio (esto es, 1,9 veces para cada trimestre calendario de
los afios 2007 a 2010, v 1,7 veces para cada trimestre calendario de los afios 2011
y sigulentes). La Relacidn Deuda a Patrimonio lue de 1,10 veces al 30 da septiambre
de 2009.

«Mantener un Pafrimonio Minimo igual o superior 8 $700.000.000.000. E1 Patrimonio
fue de M$1.225.457.745 al 30 de septiembre de 2009,



=Mantener una Relacidn Margen CBITDA (EBITDA dividide por ingresos de a2 sxplotacién}
igual o superior a |a Relacidn Minima Margen EEITDA (esto es, 32% para cada afio
calendario), medida al Ultimo dia da cada ano calendario (31 de diciembre) sobre |a
FECU presentada a la Superintendencia de Velores y Seguros. La Relacién Margen
EBITDA fue 36,70% al 31 de diciembre de 2008,

*Mantener una Relacion de Cobertura de Interesas (EBITDA dividido por carpos por
intereses) igual o superior a la Relacion de Cobertura de Intereses Minimia (esto 5, una
relacitn da 1,00 pars cada uno de los afos calendaro 2007 a 2010; y da 1,10 pam
los afios calendarin 2011 y slgulentes). La Relzclon de Cobertura de Intareses fue de
1,86 vaces al 31 de diciembre da 2008

¢) “Loan Agreement Local Currency Credit”, entdito financiera por un total de UF 9,2
millanes, con garantia par un monto de USS 100 millonas, con piazs total de 12 afos
con 4,5 afios de gracia para el pago de capital, suscrito el 26 de septiembre de 2006
enlre Matro S5.A, y Banco Santander-Chile an su calidad de Banca Agents ("Banco
Agenis™) y BNP Paribas, actuande a través de su oficina en Parls, en su calidad de
Agente Estructurador (“Agente Estructurador™):

*Manterer en todo momento una Relackdn Deuda a Patrimonio (total pasivo cimulants
y total pasive a lago plazo dividido por patrimenio total) igual o menor a la Relacion
Mixima de Deuda & Patrimonio (esto es, 1.2 veces para cada trimestre calendario de
los afios 2007 2 2010; v 1,7 veces para cada trimestre calendarin de los afios 2011
y siguiantes). La Relaclon Deuda a Patrimonio fue de 1,10 veces al 30 de septiembre
de 2009.

« Mantensr un Patrimonio Minimo lgual o superior a $700.000.000.000. E Patrimonio
fun de M3$1.225.457.745 &l 30 de septiembre de 2009

*Mantener una Relacldn Margen ERITDA (EBITDA dividido por Ingresos de la explotacion)
igual o superor a la Relacidn Minima Margan EBITDA (esto es, 32% para cada afio
calendaric), medida al (ltimo dia de cada afio calendario (31 de diciembre) sobre la
FECL! presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros. La Relscldn Margen
EBITDA fui 36,70% al 3] da diciembre de 2008,

* Mantener una Relacidn de Cobertura de |ntereses {EBITDA dividido por cargos por
Inlereses) igual o superior @ | Relacion de Cobertura de Intereses Minima (esto &s, una
relacin de 1,00 pars cada uno de |os afios calendario 2007 a 2010; y de 1,10 pam
jos afios calendario 2011 y siguientes). La Relacion de Coberlura de Intereses fue de
1,86 veces al 31 de diciembre de 2008,

d] "Banos sarie H®, banos par un total de
UF 1.000.000, sin garantia, con pkazo otal de 12
afios, con 7 afios de gracia pars &l pago de capital,
colocados ol 3 de septiombro de 2008 por Celfin
Capital 5.A. Comedor de Bolsa

= Mantener una Relacidn Deida Pairimonio inferior
a 1,9 vecss dyrante |os afos 2007 a 2010 e infenor
a 1,7 veces durante los &ios 2017 en adelanto. La
Relacién Deuda a Fatrimonio fue de 0,98 veces al
31 de diciembre de 2008,

= Mantene: una Relacidn de Cobertura de |mieresss
supesior 2 1,0 veces, calculada al Gllmo dla de
cada-afio calendario de s FECU presentada en la
Superintendecia de Valores y Sepuros. Lz Relacién
de Coberturs de Intereses fue de 1,B6 vecas al 31
de diciembre de 2008.

*Mantener un Palrimonio superior 2
$700.000.000.000. El Patrimonio fue de
M$1.211.137.452 al 31 de diciembre de 2008
(elira & § de sapliembre 2009},

e) “Bonos serie 1", bonos por un total de
LIF 2.850.000, sin garantia, con plazo total de 21
afos con 10 afios de gracia para el pago de capital,
colocades &) 3 de septiembre de 2008 por Celfin
Capital 5.A. Corredor de Bolsa:

*Mantaner una Relacidn Deuda Patrimenio inferior
a 1,9 veces durants |os afics 2007 a 2010 & inferior
a 1,7 veces durante los afins 2011 en adelante. La
Relacién Dauda a Patrimanio fue de 0,98 veces al
31 de diciemhre g2 2008.

= Mantenes una Ralacidn ca Coberlura de Inleresss
superior 8 1,0 veces, calculada al (ltimo dia de
cads afio calendario de la FECU presentada en la
Superintendecia de Valoms v Segures, La Relacitn
de Coberfura de Intereses fue de 1,86 veces al 31
da diciambre de 2008,

*Mantener un Patrimonio superior a
$700.000.000.000. E1 Patrimonioc fue de
M31.211.137.452 al 31 de diciembre de 2008
{cifra & § de septiembre 2009),

45



50

5.0. DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1. Antecedentes Logalas

5.1.1. Escrlitura de emisldn

Contrato de emision da bomos por knas o ks de deuda otorgeoo en fa Motada de Sanfiaga
ge don Eduarde Awelle Concha, con fechia 31 da sposto de 2009, Rapertoro N® 1 5.886-
2009, modificede por escritura plblics oturgada en la misma Moterls con fecha 19 de octubee
da 2009, Repartorio N® 19 352-2009 on adelanis el "Conirato-de Emisida”. L8 Escrilura
Complemantania gue contiena lis especificacionss de wos Bonos de |2 "Sarie J° (an adalants
a2 "Sone 1"), corsis do escriburs poblica clorgada con fetha 2 da noviembre ca 2009 an |8

eriong N* 20,285

Nuterta de Santiago de don Fduardo Auvelio Co TRV

2009, en sdelante |8 “Escritura Complamantass oe ia Sene J°

5.1.2 Nimem y fecha de cerificado de inscripcidn de emisitn:

N*E19 de foche 320 de octubre de 2009

5.1.3 Chdigo nemobécnito:
BMETR - J.

5.2. Caracteristicas generales de la emision

5.2.1. Monto flodinea:

Ermigidn por lineg da llps o8 dauda,

5.2.2 Mpnty miximo de la emiskin
[} E! morioomormined mmsxime di s Lires es & squiveisnts en moneds necionsd 8 LUFL.000.000
En mingln momaints & valor nominal conjurto de los Bonos emitidos con cango & M Lines

que simubtdnsaments sstuvisten g&n clhiculaokin podrd wxcoder 8 I mefarics cantidad

= mantt nominal de (os Boans er cimulecion emitldos con cango a la Lines de Honos y &l
manto nomingl og o2 Bonos gue g2 colocaran con cargs 4 12 Linea de Bonos 32 detarminara
e cada Esctitum Complemeninnia gue se suscrbe con mative de las coloosclones de Banos

fm-se sfectian con cargo & o Linos: e Bonos. Pars esios sfectos, tods surma que repnessnion

spresarse e Unidedes de Fomento. Lo antarior s 8in

los: boros-eil - circilacion deberil

pEErjuicka que deriro de' |os diez dips hahlles smerces Al vencimisnto de os Bonos, &l Emisor
rll.'.ll'ir:'l MERIIET una NUsED COMCECION Cening oS @ LINnes, por Un monio o8 Nasts e oean por

ciento dal mikimo utonzedo de dicha Linee, pam rencisr scliavementa el pago de o

inttrummanios qgua estén por venoer, Estes colocacionas podnin Inciulr el mamo da s Linea
na utliizade, debendo: siempre al eteso transitorko pok sobre =l manto milkimo de s Lines

ne sar superior al monto de los Instrumentos gue sardn refinancisdos



{b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de (a Linea y, ademds, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea v colocados
2 la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea deberan constar
por escritura plblica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos,
y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre
en la SVS, el monto de |a Linea quedara reducido al monto efectivamente colocada. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura piblica en que conste |a reduccién
del valor nominal de |2 Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escrifura
sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

5.2.3. Plazo de venicimlento linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 afos contados desde su fecha de inscripcidn
en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho 2 colocar y deberén vencer
|as obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.4. Portador/a la orden/ nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos serdn al portador.

5.2.5. Materializado/desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo 2 la Linea serdn desmaterializados.

5.2.6. Procedimiento en caso de amortizaciones extraordinarias

(a) El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos de cualguiera de |as series, y en su caso, [os términos, las
condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

{b) En caso que se rescate anticipadaments
sélo parte de los Banos, el Emisar efectuard
un sorteo ante notaric phblico para
determinar las Bonos que se rescatardn.
Para estos efectos, el Emisor publicard un
aviso en el Diario y notificard al Representantes
de los Tenedores de Bonos y al DCV medianta
carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a ia fecha &n que
se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y
en las cartas se sefialard el monto de UF
que se desea rescatar anticipadamente, el
notario ante el cual se efectuaré el sorteo y
el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. A la diligencia del sortec podran
asistif, pero no serd un reguisito de validez
del mismo, el Emisor, el Representanie de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se
levantaréd un acta de la diligencia por el
respectivo notatio en la que se dejaréd
constancia del ndmero de los Bones
sorteados. El acta serd protocolizada en los
registros de escrituras plblicas del notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo,
El sortea deberd verificarse con, a lo menos,
treinta Dias Hébiles Bancarios de anticipacidn
a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado, Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo se publicard por una vez
en ¢l Diario, la lista de los Bonos que, segdn
el sorteo, serdn rescatados anticipadamente,
sefalandose el numero y serie de cada uno
de ellos. Ademés, copia del acta se remitird
al DCV a més tardar al Dia Habil Bancario
siguiente a la realizacién del sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sortec a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en depdsito en el DCV,
se aplicard lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme
lo dispuesto en el articulo 9 de |a Ley del
DCV.



(¢} En caso gue el rescate anticipado
contemple |a totalidad da los Banos en
cirenlazidn, s& publicard un avise par una
vez &n el Diario Indicando asts hecho v sa
notificard al Representanie de los Tenedones
de Banos y al DOV mediants carta entregeda
&N sus domicllics por notado, todo allo con
a lo menos treinta Dlas Hablles Bancarios
da anticipacion & (& fecha en (le =2 sleclie
el rescate anticipado. (guslments, se
procurard gue el DCV Informe de esta
circunstangia a sus depositantes a través
de sus propios sisiemas. La fecha sisgida
para efectuar el rescate anticipado debera
so7 un Dz Habll Bancario. Los infereses y
reajustes de los Bonos rescatados sa
devengaran solo hasta el dia an que se
eieciie el rescate anticipado. Lss intereses
y rea|ustes de los Bonos sorteados cesandn,
y seran pegadems dosde la fecha en que
sa efectie el pago de lz amortizacitn

comespondients,

{d) En las respectivas Escrituras
Complemantarias de los Bonos emitldos
£on cargo € |a Linea, s& especificard si los
Bones de |a raspectiva serie tendrdn la
opcidn de amortizacién extraordinaria al
equivalents ded saido insoiuto de su capital
o sl tendrén la opciin de ser rescatados al
mayar valor entre (i) el equivalaniz al saldo
insoluto de su capital; v, (i) 1a suma de jos
vilores prasentes din 8 pagos de Informsss
y amartizaclones de capital resiantes
establecidos an la Tebla de Desarrollo,
exc|uidos los intereses devengados hasta
ia fecha de prepago, descontados a |a Tasa
de Prepego (sogin este término se defing
a continuacitin) compuesta semestralmants
sobre samestres de cianto ochenia dias; &n
ambos casos més los intereses devengados
en el difimo perlodo de Intereses anterlar
& |a fecha da Iz amartizacion extreordinana.

{e} Se entenderd por “Tesa de Prepage” ol equivalente a |a sume de la Tasa Referencial,
segun &sta se calcule mas adelante, més los puntos parcentuales gue s2 Indlquen en la
respectiva Escritura Complemantaria para la respectiva seria. La Tasa de Prapago deberd ser
determinada por el Emmisor o cécimo dia hébil previo al rescate anticipado. Una vez determinada
|a Tasa de Prepagn, el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV, a través de cormn, fax U otra medio alactrinics, of valor de s reforids tasa, 8 més
tardar a las dieclslets horas del cécimo dia habll previo al diz en que se sfectis sl rescate
anticipado. |.a “Tasa Referenclal” s determinara de la siguienis manera: &l décimo Dla Habil
previo a la fecha de ameriizacion extraordinaria, todos los instrumentos que comporan las
Categorias Benchmark ce Renta Fija "UF guitn cero dos”, “UF guidn cero cinca”, *UF guibn
coro sieta”, “UF guidn uno cero”™ ¥ “UF gUién dos cera”, de acuerdo al criterio establecido
por |a Bolsa de Comercio, s ordenarin desds menor @ mayer duracitn, obteniéndoss un
rango te duraciones para cada una da las calegorias anles sefialadas. 5ila duracidn dal Bono,
determinata utilizando la tasa de cardtuls del Bono, esta contenida dentro de alguno de los
rangas de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utllizard como Tasa

Referancial ia tasa de la Categorla Benchmark de Renta Fija respectiva, En caso contrarip,

se realizard una interpolacidn lineal en basa 2 las duraciones y tasas de las Categorias




Benchrnark de Renta Hja antes sefisladas Si s agregaran, sustituyeran o slimiamn Categorfas
Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomanto, por parte de la Bolsa
de Camerclo, se ulilizardn las Calegorlas Benchmark de Renta Flja que estén vigentes al
décimo Dia Habil Bancario previo al dla en gue ss realice la amaortizacion extraordinaria, Para
calcular &f precioy la duracian los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
so utllizard ol valor determinado por fa "Tasa Benchmark trece horas veinte minutos™ del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de |a Bolsa de
Comercio (SEBRA), o agusl sistema que lo suceda o reemplace; Si la Tasa Relarencial no
pudien: ser determinada en fa forma indicada precedantaments, ol Emisor dard gviso pot
escritn tan pronto tenga conocimiento de esta sfuscion al Represeniante de los Tenedoras
de Bonos, quien procederd e solicitar & al menos cinco de los Bancos de Reterencia (segln
este término se define mas adelamis) una cotizacion de la tasa de interés pama los Insirumentos
safialados anteriorments, lanlo para una oferta de compra come para una oferta de vanta,
Todo ko antarior deberd ocurr el mismo décimo Dia Habil Bancario pravio al de e fecha de
|a amortizaclin extraordinaria. El plazo que dispanen los Bancos de Referencla para enviar
sus cotizaciones es de Un Dla HADIlI Bancario y sus correspondlentes cotizaciones debarin
realizarse antes de las catoree horas de aguel dia y s mantendrdn vigentes hasta |a fecha

de: la respectiva amorlizaciin extraordinaria
det los Bonos. La Tasa Referanclal sera el
promedio aritmétice de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de
Referencia. El Representante de los
Tenedores de Bonos daberd entregar por
escrito la Informacion de las colizaciones
recibidas al Emisor en un plazm maximo de
dos diss corridos, contados desde la fecha
en gue el Emisor da el aviso senslado
precedantermente al Reprasentante de los
Tenadoras de Bonos. La tasa asl
deterrninada sard definitva para las partes,
salvg error manifiesto. Seran “Bancos de
Referencia” Ins sigulentes bBancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile; Banco
BICE; Banco Bilbao Vizcaya Argertaria,
Chile; Banco Santandar - Chile; Banco dal
Estado de Chile; Banco de Crédito e
Inversiones; Scotiabank Sud Amerlceno;
Carpbanca ¥ Banco Security, El Emisor
debard comunicar por escrito la Tasa de
Prepago que se aplicara, a8l Representante
de los Tenedores de Bangs y al DOV, 2a mids
tardar & lss diecislsta horas del octavo Dis
Habil Bancario previo al dia en que s=
realice la amortizacion extraordinaria,

ifi Tanto para ei ceso de amoriizacian
extrsordinaria parcial como total de los
Bonos, &l aviso en el Diario deberd Indicar
el mecanismo para calcular la Tasa de
Prapage o Indicar |a clausula del Contrato
de Emisidn donds =2 estahlecs la forma de
datarminar la Tasa de Prapago, si
corresponde. Asimismo e aviso deberd
contener la opedunidad en gue |2 Tasa de
Prepsgo serd comunicada al Represantants
de los Tenedores da Bonos. También, al
aviso debe sefialer las saries de Bonas que
serdn amortizados extreordinariamente.



5.2.7 Descripcion de las garantias
zsociades a la Emigidn

La Emisién no conternpla garantfas, salvo
gl derecho de prenda general sobre los
pienes del Emisor de acuerdo a los articulos
dos mll cuatroclentos sesenta y cinco y dos
mil cuatrocisnins sesanta y nueve del Codigo

Civil.

5.2.8 Finalidad del emprésiito y uso
especifice nue sa dard a los fondos que

s2 obtengan con la colocacldn:

Los fondos provanientes de la colocacion
de ot Bonos comespondientes 2 [a Linea
sa destinardn al reemplazo de fuentes de

fimanciamiario de proyecios

5.2.9 Clasificaciones de riesgo de |a Linea:

i.a ciasificacidn asignads a ia Linea es ia

Sigulente:

Fitch Chile Clasificadera de Riesgo Lida.

Cetegorla: 'AAlcl)

Clasificadora de Riesgo Humphreys Lida.

Categaria: ‘AN

5e deja constancia que las clasificaciones
de riesgo que anteceden sa han efectuado
conforme a los estados financieros de la

Compafifa al 30 de septiembre de 2009,

5.2.10 Condicionss Econdmicas de los Bonos Serie J:

(a) Monto a ser colocado
Serie J: Por un valor nominal de hasta 4.000.000 de UF, expresados en UF. Al dia de
otargamianto de |a Escritura Complementaria de la Serie J, ol valor nominal de ls Lines

disponible es de 4,000,000 UF,

Se deja expresa constancia que el Emisor sdlo podrd colocar Bonos por un valar nominal

total maximo de hasta 4.000.000 de UF,

(b) Saries v enumeracidn de los thulos correspondientes.

Lo Bonos de la presents emisién se emiten en una sola serie denominada Serie J.

Loz Bongs Serfe J andran la sigulente enumeracion: desde sl ndmerts 1 hasta & ndmelro

4.000, ambos inclusive. La numeracidn de los titulos de los Bonos de la Sere J serd cormrelativa,
partiends con el nimermo uno, y cada titulo mpresentard un Bang

() Nimero de Bonos da cada sarie.

La Serie ) compmnda en total ie cantidad de hasta 4.000 Bonos,



(d) Valor nominal de cada Bono.

Cada Bono Serie J tiene un valor
nominal de 1.000 UF.

(e) Plazo de colocacion de los Bonos.

El plazo de colocacién de los Bonos
Serie J expiraréd a los 36 meses
contados desde la emision del oficio
por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emision
de los Bonos Serie J. Los Bonos que
no se colocaren en dicho plazo

quedaran sin efecto.

(f) Plazo de vencimiento de los Bonos.

Los Bonos Serie J venceran el dia 18

de noviembre del afio 2034.

(g) Tasa de interés, periodo de pago
de los intereses, fecha desde la cual
los Bonos comienzan a generar

intereses y reajustes.

Los Bonos de la Serie J devengaran,
sobre el capital insoluto expresado en
UF, un interés del 4,50%, anual,
compuesto, vencido, calculado sobre
la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 2,2252%

semestral.

Los intereses y reajustes correspondientes a los Bonos de la Serie J se devengaran desde el 18
de noviembre del afio 2009 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo

referida en la letra (h) siguiente.

(h) Cupones de los Bonos y tablas de desarrollo.

Los Bonos de la Serie J llevan 50 cupones, de los cuales los 20 primeros seran para el pago

de intereses y los 30 restantes para el pago de intereses y amortizaciones del capital.

Se deja constancia que tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el
Contrato de Emision y en el reglamento interno del Deposito Central de Valores S.A., Depdsito

de Valores.

Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar

en cada caso, son los que aparecen en la siguiente tabla de desarrollo de los Bonos Serie J:

.55



Valor Nominal Inicial
Tasa de Interés Anual ,5000% anual

Tasa de Interés Semestral o semestral
del Bono

s de Interds

TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE J MN* de Cuotas de Capita
Cupdn Cucta do Ciiota de Fecha de Interes Amartizacion Valor Saldo
Interéds Amorlizacién Vencimienio Cuiots Insaluto

1 1 18 de Mayo de 2010 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
2 2 18 de Moviembre de 2010 22,2520 00,0000 22,2520 1.600,000000
3 3 18 de Mayo de 2011 222520 0.0000 22,2520 1.000,000000
i gl 18 de Noviembre de 2011 22,2520 00,0000 22,2520 1.000,000000
5 5 L8 de Mayo de 2012 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
B G 18 da Noviembre de 2012 22,2520 0,0800 22,2520 1.000,000000
7 7 1B da Mayo de 2013 22,2520 0,0000 22,2520 }.000,000000
B 8 18 de Noviembre de 2013 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
G g 18 de Maya de 2014 222520 0,0000 22,2520 1.000,000000
10 10 18 de Noviembre de 2014 22.2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
11 11 18 de Mayo de 2015 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000

2 12 18 da Noviembre de 2015 22,2520 D,0000 22,2520 1.000,000000

3 13 18 de Mayo de 2016 22,2520 (2,0000 22,2520 1.000,000000
14 14 1 B da Noviembre de 2016 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
15 15 18 de Mayo de 2017 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
16 16 18 de Noviembre de 2017 22,2520 02,0000 22,2520 1.000,000000
17 17 18 de Mayo de 2018 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
18 i8 18 de Noviemnbre de 2018 22,2520 00,0000 22,2520 1,000,000000
19 19 18 de Mayo de 2019 22,2520 D,0000 22,2520 1.000,000000
20 20 18 de Noviembre de 2019 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
21 21 1 18 de Mayo de 2020 22,2520 33,3333 55,6853 966,666700
22 22 2 18 de Noviembre de 2020 21,5103 33,3333 54,8438 933,333400
23 23 3 18 de Mayo de 2021 20,7685 33,3333 54,1018 S00,000100
24 24 4 18 da Newiembre de 2021 20,0268 333333 53,3601 B6E, 656800

5 25 5 18 de Mayo de 2022 19,2851 33,3333 §2.6184 833,333500
26 26 b 18 de Noviembre de 2022 18,5433 33,3333 51,8766 800,000200
27 27 7 18 de Mayo de 2023 17,8016 33,3333 51,1349 766,666900
28 2B B 18 de Noviermibre de 2023 17,0599 33,3333 50,3932 733,333600
29 29 9 18 de Mayo de 2024 16,3181 33,3333 49,6514 700,000300
30 3D 10 18 da Noviambra da 2024 15 6764 33,3333 48,9097 666,667000
31 31 11 18 da Mayo de 2025 14 B347F 33,3333 48,1680 £33,333700
3z 32 12 18 de Noviembre de 2025 14,0929 33,3333 474262 600,000400
33 33 13 18 de Mayo de 2026 13,3512 33,3333 46,6845 566,667100
34 34 14 18 de Noviembre de 2026 12,6095 33,3333 45,9428 533,333800
356 35 16 18 de Mayo de 2027 11,8677 33,3333 45,2010 500,000500
36 36 16 18 de Noviembre de 2027 11,1280 33,3333 44 4593 466,667200
37 a7 17 18 da Maya de 2028 10,3843 33,3333 43,7176 433,333%00

8 38 18 18 de MNoviembre de 2028 8,6425 33,3333 42,9758 400,000600
39 a8 19 18 de Mayo de 2029 8,9008 33,3333 42,2341 36E6,66/7300
40 40 20 18 de Noviambre de 2026 8.,1591 33,3333 41,4524 333,334000
A4l 41 21 18 de Mayo de 2030 7.4173 33,3333 40,7506 300,000700
a2 42 22 18 de Noviembre de 2030 6,6756 33,3333 40,0089 266,667400
43 i3 23 18 de Mayo de 2031 55,9339 33,3333 39,2672 233,334100
a4 LT 24 18 da Noviembre de 2031 5,1932 33,3333 38,5255 200,000800
45 45 25 18 de Maya de 2032 4 4504 33,3333 37,7837 166,667500
AG 1B 26 18 cie Noviembre de 2032 3,7087 33,3333 37,0420 123,334200
a7 47 27 13 de Meya de 2033 25670 33,3333 36,3003 100,000900
48 48 28 18 da Noviembre da 2033 2,2252 33,3333 35,5585 66,667600
49 49 29 18 de Mayo de 2034 14835 333333 348168 33,334300
50 50 ao 18 da Movismbre de 2034 0,7418 33,3343 34,0761 0,000000



Si las lochas fijatdas pars ol pago de Intereses, reajustes o do capital no recayeran gn
un Dfa Habll Bancario, & pago respectivo se hard af primer Dia Habll Bancanio sigulernte.
Los intereses, reajustes ¥ &l capital no eobrados an |as fechas que correspondan, no

devengardn nuevos Intereses ni reajustes v los Bonos tampoco devengardn Intereses
ni reajusies con postadoridad a la fecha de su vencimiento, salvo que &l Emisor incurra
en mara o simple retardo en ol pago de la respectiva cunta, evento en el cual fas sumes
Impagas devengarin un Interés penal fgual el Interés méximo caonvencional que la ley
permita estipular para operacianes reajustables en moneda nacional. Asimismp, queda
estzblecido que no constituird mora o simple retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajusts ¢l atraso en & cobro en gue incurre &f Tenedor de Bonas respecto del

cobro e alguna cuota o cupdn.

() Fechas o periodos de amortizacidn extraordinariy y valor al cual s rescatard cada
uno de ios Bonos.

Los Bonas Serle J no contemplan la opclin del Emisor de rescate anticipado totsl o
parcial,

() Reajustabilided y moneds de pago.

Los Bonos de la Serie J se reajustardn sagln |s varlacion que experimente el valor de
lz Unidad da Fomento v &l monto a pagar en cada cunta, tanto de capital como da
intereses, deberdn pagarss an su eguivalente an Pesos conforme al valor gus la Unidad
de Fomento tenga al dis del vencimienio de le mspectiva cuots o si &ste na fuese Dia
Hibll Bancarlo, el valor qua la Unidad de Fomento tenga el primer Dia Habl| Baneario
siguienta, Para estos efectos, se tendran por vélidas fas publicaciones del valor de la
Unidades de Fomento gue haga sn &l Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimem nueve del articulo reinta y cinco de la ley nimero disciocho
mil ochociertos cueranta o el ofganisma que lo reemplaca o suceda para estos efectos.

(k} Uso espscifico gue el Emisor daréd a Ips fondos de |la emisidn.

El clen por clento de los fandes provenlentes de la colocacion de los Bonos de la Serie
J se destinaran al reamplazo de fuentes de financiamiento de proyectos,



5.2.11. Inconvertibilidad:

Los Bonos no sardn convartibles en acciones.

5,3 Descripeién de les resguardos y covenants establecidos en el Contrato de
Emisién en tavor de los Tenedores de Bonos.

5.3.1 Obllgaciones, limiaciones y prohiblcionas.

De scuemio # lo dispuesto on 1a cléusula Décima del Contrato de Emisifn, misntras ¢l Emisor
ne haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e Intereses de los Banas en
circulacidn que se emitan con cargo a esta Linaa, el Emisor se sujetard & les siguientes
obligaciones, limitaciones ¥ profilbiciones, sin perjulcio de las gue le sean aplicables confome
alas normas generales de [n legislacién pertinents:

5.3.1.1 Cumplir con las leyes, reglamentos y demés disposicionas legales que la sean
aplicables, debiendo Inclulrse an dicho cumplimiento, sin limitacidn alguna, &l pago én tiempo
y forma de todos ios impuestos, tributos, tasas, derechos v cargos que afectan sl propio
Emisor o a sus bienes muetiles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administratives pertinentes, v siempre que, en
esie caso, se mantengan ressrvas adecuadas para cubrir tal contingancia, de conformidad
con los PCGA Chilenos . Se entlende que el Emisor da cumplimiento a la obligacidn de
mafinner reservas adecuadas si los suditores Independientes del Emisor no expresar mparos
frente o tales eventuales reservas.



5.3.1.2 El Emisor debora establecer v mamtenar edecuados sistamias de contabilidad sobre la

v Chilenos y las Instrucciones de 'a SVS, como asimismo contratar y mantensr

i

o prestigio nacional o intemacional

ma de audilorss sxternos indepandisntes de moor

para & examen y analisis de-sus Estados Financiercs, respecto de los cuales Lal firma debora
emitir una opinkin al treinta ¥ uno ta distembre de cada afic. No abstants lo anteror, en caso
qus, por eplicacion do ins |[FRS, el Emisor Implamante un camblo sn las normmaes contables
utilizadas an sus estados financieros; & Emisor debera exponer esios cambics al Represemznte
de los Tanedores de Bunos, con el objsto de analizar ios potenclales Impactos gue Liles cambios

¢ Contrato

podrian tenor an lag obliga

e mitEciones ¥ [1'1’.‘-‘1 biciones chel Em SOF SOMNNIGas ¢
de Emigiten. El Emisor, dentro da Un plazo de treinta Dias Hibiles Bancarlos contados desde gus

dicha moditicacion contable haya sido reflejada por primara vez en sus estados financiers,

citara @ sos auditores extsmis que procedan 4 adapiar [as obligacienes asumidas en s

obligaciones o covenants financieros segun la noeva situacion contable. Bl Representante de los

Tanadores cn Boncs y &l Emisor daberan modificar el Contrato de Emisidén con @ fin de ajustara

2 In gue detzrminen kos miefdos audiiones exbernes demim dal plam de diex Digs Habiles Bancanios

deste guedichos autlitores evacien su informe, Para lo ameror, no $8 requennd ca consantimilanto

prawio do |os Tenadores de Gonos, sin perjuicio de o cual el Representanie de jos Tenedores da

Bones deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emisidn medianle un avisa publicadn

on al Diarle, & mas tardar dontra da los diex Digs Hahiles Barcarlos sigulantes 8 (8 fecha de fa

escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para tocos log afectos 3 los gue heya |ugar,

jue se derven de dicho cambio en las normas conlables ulllizadas pars presenla
sus Estados Financiergs no serén considomdas como un ingumplimianto del Emisor al Conbrato

de Emision en los termines de |a cléusula Duodécima def Contrato de Emision, No obstante o

uadas las modificaciones pertinantes an el Contralo de Emisidn de acuemrdo

anteriorn, una ver efsc
2 lo dispuesto sn ests nimen, 2 infracciin a las obligaciones contenidas en |a cliusula Decima
el Contrato da Emision, si constituiran incumplimesanto sl Contréto de Emision de acusrdo a fa

establecido en o mismo. Todos los gastos que =& denven de lo anterior, serdn de cango dal Emisar

a8



5.3.1.3 Enwiar al Representante de los Tenedaores
de Bonos, en ef mismo plazo en que deban enregarse
& 8 Superintendencis de Valores y Seguros, copla
de sus Estados Financieros frimestrales, individuales
y consolidados. Asimismo, el Emisor se obliga a
anviar 8l Represeriane de los Tencdores do Bonos,
cople da las infarmes de clasificaclén de riesgo, &
mas tardar, cinco Dias Hébiles Bancarios después
da recihidos de sus Clasificadores Privados, £ Emisor
s2 obliga @ enviar al Represeniante de los Tensdoras
de Bonos, cusiguler ofra Informaciin relevarnte que
requiera |a Superintendencia de Valores y Segums
acerca tel Emisor y sismpre que no tenga e czlidad
de informacgion reservada. Adicionalmente, el
Representante de los Tenedores de Bonos podré
solicitar los Estados Fnanciams anuales y somestraies
de las filiales dal Emisor, s fusre e c2en, dablendo

asta (itimo enviarios an un piazo maximo de cinca
[¥as Hébiles Bancarios contados desde & focha de
recepcitn de dichas solicitudes y desge que &l Emisor
disponga de dicha informacion.

5.3.1.4 Informar al Representants de |os Tenedores
de Bonos, deqtro del mismo plaz én qua deban
entregarse jos Estados Financieros anuales a la
Superintendencia de Valpres y Seguras, del
cumplimienta continuo ¥y permanants de las
obligaciones contraldes en la cléusula Décima ded
Contrato de Emisidn, con el grado de detalle que
&l Represantante soficite. Sin perjuicio da ko artenior,
el Emisor se oblige a dar aviso al Representante
e |os Tenedores de Banos, de todo hecho esencial
o de cuslguier nfraccién a dichas obligaciones,
tan pronto como el hecho se produscs o llegue a
su conocimiento. Se entanderd gue los Tensdores
de Bonas estdn debidamente Informarios de los
antecedenies del Emisor, a través de ios informes
gue eésts proporcione al Representanta,

5.3.1.5 Mantener 1a propiedad de sus Activos
Esenclales necesarios pare &l desamollo de su giro
social,

5.3.1.6 Motfficar al Representante de los Tenedares
de Bonos e las citaclones & Juntas Ondinarias v
Extraordinarias da Accionistas dsl Emisor, utillzando
para este efecto todas las formalidades v plazos
propios de |a citacién a los accionistas,

5.3.1.7 |nformar a la Superintendencia de Valares
y Seguros |a cantidad de Bonos de cada Seris
sfectivameane colocados con cargo a [a Linea,
dentro def plazo de diez dias siguientss a [} cada
colpcacibn de Banes de una o mas seres, o () 2l
cumplimiesta del plazo de colocaciin estahlecido
en la respectiva Escritura Complementaria.



5.3.1.8 Velar pomue las operaciones que realice
con sus filiales o con otras personas relacionadas,
se efectlen en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado,
Para estos efectos, se estard a la definicidn de
"personas relacionadas” que da el articulo cien
de la Ley de Mercado de Valores,

5.3.1.9 Enviar al Representante de los Tenedores
de Benos, junto con la informacidn trimestral
sefalada en el nadmero 5.3.1.3 anterior, los
antecedentes sobre cualquier reduccion de la
participacitn de la Replblica de Chile en el capital
social del Emisor, o de la participacion del Emisor
&n el capital de sus filiales, y en todo casg, &n un
plazo no superior a treinta Dias Hébiles Bancarios
contados desde la facha en que se haya producido
dicha reduccién.

5.3,1.10 Mantener: a) una Relacion Deuda
Patrimonio inferior a uno coma nueve veces, al
treinta y uno de diciembre de los afios dos mil
nueve y dos mil diez, e inferior a uno coma siete
veces al treinta y uno de diciembre de los afios
dos mil once en adelante; b) una Relacion de
Cobertura de Intereses superior a una coma cero
veces, al treinta y uno de diciembre de cada afio
calendario; y €) un Patrimonio superior a setecientos
mil millones de pesoes. Todos los Indices indicados
en este nlmero 5.3.1.10 serdn calculados con |a
FECU anual individual preparada al treinta y uno
de diciembre de cada afio calendario presentada
ante la Superintendencia de Valores y Seguros.

5.3.1.11 No constitulr, asumir o permitir que se
canstituya algldn gravamen sobre una parte
sustancial de sus Activos Esenciales, con excepcion
de Gravémenes Permitidos. Para estos efectos se
entenderd por "Gravdmenes Permitides" aquellos
i) gravamenes derivados de impuestos, avaliios,

cargos, y otras recaudaciones fiscales; II) gravdmenes constituldos para financiar el precio
de adquisicion de activos gue sean necesarios para el desarrollo del giro ordinario del
Emisor; iii) gravamenes generados como resultado de sentencias, dictdmenes o resoluciones
administrativas; Iv) gravdmenes constituidos por depdsitos o prendas para garantizar
licitaciones, posturas, ofertas, contratos, arrendamientos, obligaciones legales, fianzas,
boletas de consignacion y otras obligaciones de similar naturaleza que resulten del curso
ordinario del negocio; v) gravédmenes constituldos por servidumbres e Imperfecciones
menares de los titulos de dominio de una propiedad; vi) gravamenes constituidos para
garantizar el interés o derechos de un vendedor o arrendador bajo cualquier compraventa
condicional, contratos de arrendamiento, contratos de leasing o con retencién de titulo
o cualquier arrendamiento financiero que tenga sustancialmente el mismo efecto econémico
que cualquiera de los anteriores; o vii) gravamenes existentes a |a fecha del Contrato de
Emision y cualquier renovacion de los mismos.

5.3.1.12 Mantener seguros en o con relacidn a su negocio y sus bienes con intarmediarios
o companias de seguro financieramente solventes y de prestigio, para aguellos riesgos
y por el monto que sea necesario de mantener en conformidad con |a ley y que sea usual
en compafilas con negocios de la misma naturaleza en Chile.

Na se contemplan otras restricciones, limitaciones u obligaciones particulares a las cuales
deba someterse el Emisor. La informacién sefialada en los ndmero 5.3.1.3y 5.3.1.4
de este Prospecto, deberd ser suscrlta por la Gerente General del Emisor o quien la
subrogue legalments, y deberd ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos
mediante correo certificado.
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5.3.2 Eventual fusion; divisitn o transformacion del emisor; ereacién de fllales o enojenacion
del activo o pasive a personas relacionadas; mantencidn, v sustifucidn o renovacidn de

activos.

5.3.2.1 Fusién, En caso de fusidn del Emisor con otra u ofras sociedades, sea por creacidr
0 por incorporacidn, @ nueva sodiadad que sa constiluys o la absorbente, en sU cas0, BsUMird

todas y cade una de las obligaciones gue al presente contrato mpone al Emisor.

5.3.2.2 Divisién, 51 s& produfers una divisidn del Emisor, serdn responsables solldaramante
de las obligaciones que por este acto sa estipulan, (as sociedades que surjan de dicha divisién,
sin perjuiclo de que entre ellas pueda estipularse gue las obligaciones de pago de los Bonos
sordn proporciorales a la cuantfa del patrimaonio del Emisor gue a cada una de allas se hubigre

asignado; o en alguna otra forma o proparciGn.

5.3.2.3 Transfarmacién. Si 8! Emisor altersre sU naturaleza |urfdica, todas lzs obligaciones
emaradas de! Conirato de Emisidn, regirdn respecto de ia sockedad transformada, sin excepeidn

alguna

5.3.2.4 Creacifn de filiales. En &l caso de creacifin de una fllial, el Emisor comunicard esta
circunstancia 2l Representante de los Tenedores de Bonos en el plazo de treinta dias contados
tdesde |a fecha de constifucidn de la filial, Dicha creacidn no afectard los derechios de los

lanndoras de Bonos ni las obligacionas del Emisor baja el Contrato de Emislfin

5.3.2.5 Enajenacidn de aclivos y pasivos a persanas relacionadas. £l Emisor velara para
gue (8 enajenacitn de cualguisra de sus activos o pasivas a personas relacionadas se ajuste

a condiciones de equidad similares 2 [as que habilualments prevalecen en & mercado

5.3.2.6 Mantenclén, sustituclén o
renovacién de actives. Sin perjuleio de lo
estipulado en &l nimera 5.3.1.5 de esie
Prospecto, la Empresa contempla en sus
planes la rerovacidn y sustitucion de activos
canforme a lgs pecesidades del buen

funcionamienio de le Empresa.

5.3.2.7 Ningunz de las operaciones
manclonadas en Ins nlimeros precadantes,
&5 como tampaco 2 enajenackin de actives
y pasivos a persoras no reiacionadas,
constituird novacion de las obligaciones
cantraldas por el Emisor en virtud del

Contrato de Emision.

5.3.3 Causales de incumphimiento del
Emisor respecto de las obligaciones
asumidas en virtud del Contrato de Emisian,

De acuerdo 2 lo dispuesto en 1a clausula
Ducddcima el Contrato de Emislon, con al
objefo de otorgar una proteccién lgualitarin
& todos los Tenadores de los Bonos eamitidos
en virtud del Contraio de Emision, el Emisor
acepla en forma expresa que &stos, por
Intarmedio del Representante da los

Tensdores de Bonps v previo acusrdo oe |a

junta da Tensdores de Bonos adopiads con
al guarum establecido en el articulo ciento
velrticustio da [a Ley de Meamado de Valones
estn es, con la mayorls absoluta de 08 volos
de los Bopos presentes en wna Junta
constiluida con I asistencia de la mayorla
ghsolits de los votos de los Bonos en
cimulacion emitidas con cargo a esta Linea,
en primera citacion, o con los qua esistan,
en segunda citacion, podran hacer exigible
integra y anticipadaments el capital insoluto,
los reajusies y los Intereses devengados por

la totalidad de los Bonos en caso que



ocurfere uno o mas de los eventos gue sa singularizan a continuasion en este ndmero y, poar
lo tanto, acepta que todas ias obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Conlrato de Emisitin se consideren coma de plaro vencido, en la misma fecha en

rue fa junta da Tenedores de Bonos adopts el acuardo respectivis

5.3.3.1 Mora o simple retardo en el pago de los Bones, S| el Emisor incurrlere en mora o
simple retardo en o pago de cualguier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de
capital de ios Bonos, sin perjulcio da la obligacidn de pagar los intereses penales pactados
No constituird mora o simple retardo, &l atraso en el cobro en que Incurma un Tenedor da

Bonps.

5.3.3.2 Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier ceclaracion efectuada por el Emisor
en cualnulera de los Documentos de la Emisién o en los Instrumentos que se otargusn o
siecriban con motive del cumplimiente de as obligaciones da InformaciGn contenidas en los
Documenios de la: Emisién, fuere o resultare ser manifiestamente faisa o dolosamente

incomplela en algin aspecto esencial al cantenido de la respectiva declaracién

5.3.3.3 Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emisidn. Si &l Emisor infringiera
cualquier obligacion gua hublers asumido en viflud de la clausula Décime del Centralo de
Emisidn, y no hubiers subsanado dicha infraccidn dentro de los sesenta dias sigulentes a a
fecha an que hubiere sido requerido por escrito para ales efsclos por el Representante de
lns Tenedores de Bonos, mediante aviso enviado al Emisor por carreo certificade, en ol que

sa describa el Incumplimienta o infraccitn v |e exija remediario.

5.3.3.4 Incumplimienio de olras obligaciones del Contrato de Emisidn. S ol Emisor infringiera
cualqulera obligecibn adouirida en virtud de la clausula Saxta nidmero uno del Contrato de
Emisidn yio de las tlausulas equivalentes que sa establezcan en las Escrituras Complementarias,

esto es raferidas al monto, cantidad y valor nominal de la serie correspondiante.

5.3.3.5 Quiebra o [nsolvencia, S| el Emisor
Incumiers en cesacitn de pagos o suspandiera
§US DAFOUS O reconociera por escrito |a
imposibilided de pagar sus deudas, o hiciere
eealdn ganaral p abandono de bianas an
neneficio de sus acreedores o soliciara su
arogia quiebra: o st el Ernisor fusre declaado
en qQuicbra por sentancia Judicial firme o
elecutoriada; o si se iniclare oualquier
procedimiento por o en contra dal Emisar
con el objeto de declararle an quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualguiar
procedimiento por o en contra del Emisor
tendlente a su dissolucién, lguidacldn,
coneurse, praposiciones de comvenio judicial
0 extrajudicial o ameglo de pago, de atuendo
con cusiguler ley sobre quisbra o Insolvencia;
o se sollcitara I designacion de un sindico,
intervantorn, u ot funclonaro similar respacko
dei Emisor o de parte Importants de sus
bienes, o si el Emisor tomare cualguiar
medida para parmilir alguno de los actos
sefialadios precedentements en este ndmero
No ohstante y para estos efectos, los
procedimisnios iniclados en contra del Emisor
necesariamenis deberan fundarse en uRg ©
mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su corjunto, excedan
del aquivalents a ocho millones de Ddlares,
o su aguivalante en Pesos segun al valor del

Délar Observado o su equivalente an



cualguier otre moneda del Emisor, y sismpre
cuands dichts procadimientos no sésEn objstadns
o disputndos por pade o Emisr arits o= tribormies
o justicl, medianis los procadimientns apmplados
denmiro de los freinta ¥ cinco dins sigulentes a la
fecha de inicio de |os aludidos procedimisntos.
Parz estos sfocios, se conalderard oun sa ha Irciss
un procedimiento, cuandg s& Hayan nutificado |as
acriones [uliciains de cobm n contea dal Emisor
La quiedne, 58 entenders Sulsatada meciante su

atzamiento.

5.3.3.56 Ratarde an ol pago de daudas Enancieras
Sl e Emisor retpeane 2l pags de cunlguler deuda
firenciara a cualquier ecresdor, provenients de
uria o mas obligaclonea vencidas gue,
hdividua|memts @ en sy conjunto, exceds el
equivalente & ocho millones de Dotares, o U
sepulvalents an Pesos sagin el velor del Dilar
Opsarvado © BiF BQUIVEIBNTE @0 Cusiguier OLra
maneda, v &l Emisar no lo aubssnams dentro da
loa treinta dias comridas sigulenias 8 1a fechs de
dicho retardo, o blen, no abtuviere qua la fecha
de pago de esa ohilgacitn flere axpresaments
ororrogeda. Para esins efecis, =0 considerand gue
8} Emisar ha r=tardado e peago de cusloular suma
de dingm, cuardo 3a e hayan noiificeco |@s
peciopss [Udicisles de cobm &n sU contra, § el
Emigor no hubsers disputado 3 procedancia yio
Iegtimidad dal cobm ante ne tHbuhakes de Jueficls
madiants 105 procedimiantos apropiados, Dentm
de lox freinta dias sigllenies a- la fachs 'de
atificacion de la respactiva acsion [udiclal, o en
plazo procesal inferior gue de scusrdo & |8 oy

lenga para |a delensa de sus intefeses

/ ' Salida a Ay, Iapadoras -

[l TR AR

!

5.33.7 Disglocitn del Emisor. 51 al Emisor e disoiviera o liguidare, o sl 52 rediujere su

plazo e durscion a un perdodo menar al plaeo firal de ermortizacion ¥ pago de los Bonos

5.3.3.8 Propledad y'o Control de ta Repiblica de Chile, & is Rsplbiica de Chile dejare
de ser propietana, directs. o indimcta, oo lo MeNEs un s&tenta ¥ cinco: per. cientn del

fotal el pockones wmilides ds Matn 8 A o desass dis meniener sl Gonprl del Deidor

5.3.4 Rostrictlonas dal Emisar con motive da s Emisidn

£l Emisoe dabe mantenarn

o) una Refecidn Dedds Palimonio Inferiaf & 1,9 veces, dumnte os afos 2009 y 2010,
& infanor 1,7 veces duranto los afivs 2011 en adotanto. Ls Retecion Douda 8 Patnimonio
fue de 0 98 ver=s gl 31 de diciembes de 2008

Bl uns Retocitn da Cobsrtura da (mersseas suparior s 1,0 veces, calculade 8l Gittmo dis
de c2dz afip caligndant oon 18 FEOU pesantads ante fa Superintandencls de Yalored ¥
Sepures: La Rolacitn de Cobertura-de Intereses fue de 1,85 veces-al 31 oe diclembre
de 2008,

El céiculo de dicho ratic s2 afectud do fa siguientie manora: EBITDA (MS74.487.920)
dividida par sl resulisdo de Cargos por intareses (M5 47 665,.508) mancy \on pagon
afectundos por @l Fisco de |08 inforeses dovongados ¥ eteodados pot el Deddor

(MS7T.622.324) =*Miodes 8% cifras expressces & § de septiembre 2009}

¢} un Patrimonic: supertor & F700.000, 000,000, El Parimonio fus de M$1.21 1,137 452

al 31 de digiembre ¢a 2008 {clfm o § da ssptiembm 2008)

¥ Dty jromrmadt 7or ol Ermsasr &) Heprmmentanos @ (08 feredores de Boreos s inree cenmieans emilidn smubhrems
(- il iy el “Cimepnsl o Irhereses™ e ol indmam 1.0 del rasseme poos pests)



6.0 DESCRIPCION DE LA
COLOCACION

6.1. Tipo de colocacién

La colocacidn da los Bonos Serie | se realizard
& través de intermediarios.

6.2. Sistema de colocacibn

El sistema de colocacifn de los Bonos Serle
J sard a través de infermaediarios bejo ia
modalidad que en definitiva acuerden las
partes, pudiendo ser a firms, mejor esluarzn
u otra. Este podrd ser realizada por medio
tle una o tcedos los mecanismas permitidos
por la Ley, tales como temate &n bolsa,
colocacidn privada, etc,

Por el cardcter desmaterializado da la
emisifin, esto es, que &l tiulo existe bajo la
forma de un registro electrdnico ¥ no como
{émina fisica, == debe designar un encargada
de la cusiodla que en este caso s of Depdsito
Central da Valores 5.A., Depdsito de Valoms,
&l cual mediants un sistema electrinico ce
anotacionas an cuenta, recibird jos thulos
an depdsito, para |Lego registrar a colocacion
reallzando el {raspeso electrénico
carrespandienta.

La cesifin o transferencia de Jos Bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar depositado
an 8l Depésito Central do Valotes S.A., Depdsito de Valores, se-hard, mediante cargo en |a
cuenta de qulen ransfiere y abono en |2 del que adgquiere, en base a una comunicaclén escrita
o por medios alectrdnicas que los interesados entreguan al custodio. Este comunicacian, ante
| Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, seré titulo suficiente pam efectusr
tal transferencia.

6.3. Colocadores

Lz ealocackén corresponderd a Santander §.A. Caomedores de Bolsa,

6.4. Plazo de colocaclén

El plazo de colocacién da los Bonos Sarle J explrard a los 36 meses contados desda la
autorizacién de la emisidn del oficio por el que ja Superintendencia de Valores y Seguros
aUtorica 12 amisidn de los Bonos Sarie J.

6.5. Relacién con colocadores

Metro: S.A. no tiene relacién con Santander S.A. Corredores de Bolsa.
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7.0 INFORMACION A LOS
TENEDORES DE BONOS

7.1, Lugar de pago

Todos los pagos se efectuardn en & oficing

principal del Bance Pagador, Banco

Santandor-C

e, actuzaimunia ubiceds on
Bandera nimero 140, comuna y cludad de
Santiagn, on horario bancaro normal de

plancitn al pibllco

rmoiarn del Banco Pagador debard ser

etectuato mediante escritura p a
otorgada enfre &l Emisor, o Reorezentante

de los Tanadores de Bonos v al nuevo Banco

Pagador. Tal roer surtird efecio sl
une ver que =i Banco Pagador reemplazade
heva sido nofificado do dichs escrlurs por
un ikt de ley &l escritura hnya sido
anotade & mergen dal Cortratn de Emiside.
No podrd resmplazarss 4l Banco Pagador

durante los treinta Dizs Hablles Bancarios

etha de pago de capital ¢
intereses. En caso de reemplaco del Banca
Pagador, ol lugar def papo de los Bonos sork
aquel gue sa indigue e la escriturs de
reamplazo o on el domicilip del Emisor, sl

en alla nada se dijesa. Fl Banco Pagador

podrd rerunciar a su , E09 & {0 rmen

Bancarips de

rovanta Dlas Hab

capital conforme @l Contralo de Emisidn

debiendo comunicerio, con esa mlsma
anticipacion, mediante carta carificada
dirigida al Emisor, a8l Representante do loz
Tenadares de Bones v al DTV, En tal caso
s procedend a sa reemplezo an la forme ya

ke v Bl no s el y e plarants

=

Jo Intereses de los Bonns se efectusrdn en las oficinas del

los pagos del capital, reaju:

0 o serl comunicads

o sustitucion del Banco Pagedor por cualguier causs,

Emisor. Todo cam

8 los Tenedomes de Bonos, medianie aviso publicado en dos giss distintos an el Diario, E]

primer aviso debera p Brse con una anbicipacion no mearor & reimla Dias Habies Bancanos

=

3 |5 siguipnte facha do vancimiento de alghn cupdn. E! mempiazo dei Banco Pagador no

requerrd ni supondr modificacion alguna del Contrato de Emisidn

7.2. informacidn adicional

El Emisor prapomcionara 8 los Tenecores de Bones wode la informeciin & que los obiigoe la

ley readiants la sntrega de anlecedanisas 3 la Superinfandencia de Valores v Segurs, para

ser publicada sn su &i ante da los vs de Bonos, confarma &

1 Wab, y &l Re

l2s normas vipantes y 2 lo establacide en al Contrato de Emiskin

Les (itimos Estados Financiors anuales auditados del Emisor y su andlisiz razonsdo se
encuenine disponinles en sus ofiginas ublcedas en Avenida Liberlacor Bernardo O'Higgins
N™ 1414, Santiaga; en las oficinas de la Suponmerdencia de Yalores v Segunes obicadas en
Avenida Libartedor Bermardo O'Higging N*1 4£9, Pigo B, Santiagn, Reglin Metropolitana; v
atlicioraimonie &0 |z pagine wiab de i8 Suparintendencia de Yalores v Segumos [wwiwsvacl)

yanlag

dal Ernisor (www.mabm.ol)




8.0 OTRA INFORMACION

8.1 REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS

8.1.1 Mombre o razén social

BANCO SANTANDER-CHILE.

8.1.2 Direccién

La direccion de la sede principal del
Representarte de los Tenedores de Bonos as
calle Bandera nimern 140, eomuna ¥ cludad
da Santiago,

B.1.3. Relaciones

Mo exlste relackin de propledad, negocios o
parentesco entre @] Represantante de los
Teredores de Bonos v 1os principales sccionistas
o sockes v administradoma dal Efisor, deblenda
safiaiarse en todo caso que ei Representante de
los Tenedores de Bonos es uno de los tantos
bancos comerciales que realiza operagiones
propias de su giro con el Emisor.

B.2 ENCARGADO DE LA CUSTODIA
8.2.1 Nombre

El encargado de la custodia es ol DEPOSITO
CENTRAL DE VALORES 5.A., DEPOSITO DE
VALORES, el cual fue designado por el Emisar
y siis funciones y mesponsabilldades son las
sefialadas en la Lay del DCV.

8.2.2 Direccién

El domicilio de la sede principal del Depdsito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores,
corresponde & Avenida Aooguindo N® 4001,
piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.2.3 Relaciones

No existas ralacion de propledad, negocios o parentesco antm el encargado de la custodia
y los principales zcoionisias o =ocios y administradores del Emisor

8.3 ASESORES LEGALES EXTERNOS DE LA EMISION

En la elaboraciin de este prospecto colabord como esesor legal externo dal Emisor el
estudio Cariola Diez Perez-Cotapos & Cia. Lizda,

8.4 AUDITORES DE LA EMISION

En la elaboracién de esta prospecto no colaboraron jos audilores dal Emiser.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS ND SE PROMNLINCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."



Declaracién de Responsabilidad y Especial Linea de Bonos

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

Los Directores abajo firmantes y la Gerente General de Empresa de Transporle de
Pasajeros Metro S.A., daclaran bajo juramento, que se hacen responsables de fa veracidad
de toda la informacién proporcionada ante ia Superintendencia de Vatcres y Seguros con
motivo de |a solicitud de inscripeion de la emisién de bongcs por iinea de titulos, de Empresa
de Transporte de Pasajeros Metro S A de gue trata el contrato de emision, prospecto y
antecedentes adicionales que se acomparfian a esta solicitud, en cumplimiento de la Ley
N°*18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcler General N° 30 de la
Superintendencia ge Valores y Seguros, vy sus modificaciones posteriores.

Asimismo, declaran bajo juramento que Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. na
se encuentra en cesacion de pagos. Estas declaraciones son efectuadas en cumplimianto
de la Norma de Caracter General N"30 de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus
modificaciones posteriores.

Nombre Cargo N° C.N.L Eirma
b o
Clemente Pérez Errazuriz Presidente 10.890.592-1 L
Q) .
Carlos Mladinic Alongo Vicepresidente 6.100.558-7 r\?/r 'Lm J
. - . oy l
David Duarte Arancibia Director 10.344 440-3—— =
Y
A
Vicente Parde Diaz Director 6.317.380-0 ? el
'.:'-; ) |IIE;I" .-“7 A
Senia Tschorne Berestesky Directora 7.289.989-K _'fr;t,{{;L_,r'f{‘-{r *‘M" -

lvan Valenzuela Rabl Director 6.086.562-0 4

/

II.
Andres Gémez-Lobo Echenigue  Director 7.020.373-1 g il
Camila Merine Catalan Gerente General  10.617.441-5 |_ 4

B

__§aa§!'vago, 14 de agosto de 2009.
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DEGLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

Los Direclores abajo firmantes y la Gerente General de Empresa de Transporte de
Pasajeros Metro S.A., declaran bajo juramento, que se hacen responsables de la
veracidad de toda la informacidn preporcionada para fines de la Inscripelén y
colocacién de la emisidén de bonos por linea de ftitulos Serie J, de Empresa de
Transporfe de Pasajeros Metro S.A. contenida en la Escritura Complemeitaria de
Contrato de Emisién de Linea de Bonos y el prospecte adjuntos, ast como de la
veracidad de los demés antecedentes adicionales que se agompafian a esta
presentacion, en cumplimiento de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y de la
Norma de Carécter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, vy sus
modificaciones posteriores.

Asimismo, declazan bajo juramento que Empresa de Transporte de Pasajeros Metro
S.A. ho se encuentra en cesacién de pagos. Estas declaraciones son efectuadas en
cumplimiento de la Norma de Caracter General N°30 de ia Superintendencia de
Valores y Seguros y sus modificaciones posteriores.

Nombre Cargo N° C.NLI

Clementa Pérez Err&zuriz Presidente 40.890.592-1

Carlos Wladinlc Alonso Viceprssidente 6.100.558-7

. : \
BDavid Duarte Arancibia Dirgctor 'i0.344.44(:)43/@——-1\3:5

Vicente Pardo Dfaz Director 6.317.380-0
Sonia Tschorne Barestesky Director 7.289.689-K
ivan Valenzuela Rabf Diractor 6.086.562-0
Andrés Gomez-Lolho Echenique Diractor 7.020.373-1

i
Carmila Merino Catalén Gerenle General  10.617.441-5 . /

% Santlage, 02 de noviembre de 2009.



CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.
COMO EMISOR

Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
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En Santisgo de Chile, a trainta y uno de Agosto da dos mil nuave, ants mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Abogade, Notario Plblico Titular de la Vigisima Séptima Notaria de Santiago, con oficio en calle Cmego
Luco cero ciento cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: dofia Camila Marino Cataldn,
chilena, casada, Inganlero civll, eédula haclonal de ldentidad nimara diez millones selscientos dieclsietn
mil cuatroclentos cuarenta y uno guidn cinco, &n nombre y mepresentacion, sagﬁn se acreditard, de
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJERCS METRO 5.A., pursona [uridics cuyo giro principal es el
transporte do pasajeras, Ral Unico Tributario nimen sesenta v un millones doscientos diecinueve mil
guln tres, en adelante inclstintamente & “Emisor®, “Metra S.AY o la “Empresa”, ambos domiclllados
af esta cludad, Avenida Libertadar Bernarda O'Higgins nimero mil cuatrocientos catorce, por una parte;
v por la cira partes, don Oscar Von Chrismar Carvajal, chileno, casado, Ingeniaro civil, cédula nacional
ce identidad nimero seis millones novecientos velntiséis mil quinientos once guidn uno, en representacion
seglin se acreditar, de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad andnima bancaris, Rol Unico Tributario
nimesro novenia y slete millopes treinta y sals mil guion K, ambos domicillados para estos efectos en esta
ciudad, calle Bandera ndmero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en su calidad de Representants de
los Tenedores da Bonos, en adelante, indistintamente denominado &l "Representants de fos Tenedores
de Bonos” o el “Representante”, y Lambién como diputado para el pago de intereses y amortizacionas,
y en tal calidad, en adelante, indistintamente &l *Banco Pagador'; todos los comparecientes mayores de
edar, quisnes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y sxpanen: Ques en conformidad a |z
Ley diectocha mil cuarenta y cinco y sus modilicaciones, sobre Marcado ds Valores, y del acuerdo adootado
por & Directoric de Metro S.A. de fecha trece de julio de dos mil nueve, y con ameglo a las facultades
gue en dicha acto se les confideron & los comparecienles en representacién de la Empresa, vienen en
celebrar un contrato de emisldn de Bonos desmeterializados por lires da titUlos da deuds, conforme sl
cual serdn emitidos detarminados Sonos por & Emisor y depositados en la EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES, zctos que se regirdn por las estipulaciones contenidas en este contrato ¥ por las disposiclones
legales y reglamentarias aplicables a ls mataria. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Pare todos los
efectos dad Contratn de Emisidn y sus anaxos y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario,
{A) los términos con mayGscile (salvo exclushamenta cuando se encusntran al comienzo da una frase o
en el caso de un nombre propio) tendrin ! significado adserito 2 los mismos en esta cldusulz. (B) Segin
se utiliza en el Contrato de Emisitn: (a) cada término contable que no esté definido de otra manera en
ol Contrato ge Emisitn tienn el significade adscrito al mismo de acuerdo a los PCGA Chilenos; (b) cada
témino legal que no esté definldo de otra manera en el Contrato de Emisidn tlene el significado adsorito
&l mismo da conformidad con la ley chilena, de scusrdo & las normas de imﬂmh establecidas en
el Cadigo Civil ¥ (e) los trminos definidos en esta eldusuls pueden ser utillzados tanto en singulir comao
en plural para los propdsitas del Contrato de Fmisién, Activos Esenclales: significard aquellos activos sin
las cuales el giro del Emisor no puade continuar o'se verfa sustanciaimente disminuido y que son los
siguientes: las obras de Infraestructura en tineies y red de vias que constituyen el trazado de la red da
Malro S.A., ias estaciones y el material rodanis. Agente Colocader; signilicard Sanlander 5.4, Corredores
de Bolsa. Banco Pagados: significard Banco Santander-Chile, en su calidad de barco pagador de los
Bonos. Bolsa de Comergio: lends el signilicado asigneds & este trmino en la letra &) dal nimeso Una
de la clivsula Séptima do esta [nstrumento, Bancos de Referancia: tendré of significado esignade & esta
témino en 2 letra 8) del némero Uno de la cldusula Séptima de este instrumento. Bonos: significars los
titulos de deuda & |arge plazo desmatserializedos emitidos contorme al Contrato da Emision, Cargos por
Intereses: significard, respocto del Emisor, la sumea, sin duplicacién, de (i) interoses pagados durants ese
perfodo incluldos en ta cuenta "intereses Pagados™ de la FECU més reciente que haya pressniado el Emisor
a8l tltimo die de un sfio calendario, comprendida en la linea nimero cinco punto cuarenta y uno punto
once punic sesenta, o cualquier otra linea gue |3 suceda, mds (i) intereses a ser pagados por al perfodo



Incluidos en la cuenta "Intereses por Pagar” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor al
tltime dia de un afio calendario, comprendida en la linea ndmero cinco punto cincuenta punto cincuenta
punto veinte, o cualquier otra linea que la suceda, todo ello determinado en conformidad a los principios
contables de general aplicacion en Chile; menes (iii) pagos hechos por gl Fisco de intereses devengados
y adeudados por el Deudor en dicho perfode y garantizados por el Fisco, los cuales seran determinades
e informados por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos mediante un certificado emitido
anualmente por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus veces con tal objeto, conjuntamente
a la informacién anual que debe enviar conforme al Numeral Cuatro de la Clausula Décima de este
instrumenta. Contrato de Emisibn: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las lablas de desarrollo y otros Instrurnentos que
se protocolicen al efecto. Control: Tendra el significado asignado a este término en el nimero ocho de la
Clausula Dundécima de este instrumento. DCV: significard el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, sociedad andnima constituida de acuerdo a |a Ley del DCV y el Reglamento del DCV. Dia Habil
Bancario: significara cualquier dia del afo que no sea sabado, domingo, feriado, treinta v uno de diciembre
u otro dia en que los bances comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiego. Diario: significara

el dlario El Mercurio de Santiago o, sl éste dejare de exlstir, el Diarlo Oficial de la Replblica de Chile.

Documentos de la Emisidn: significard el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompaiado a la SVS con ocasion del proceso de Inscripcién de los Bonos, Délar Observado:
significar4 el tipo de cambio del Délar que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario
Oficial, segin lo dispone &l Capitulo |, ndmero VI, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
del Banco Central de Chile. EBITDA: significara, respecto del Emisor, la suma, sin duplicacidn, de lo
slgulente: (i) resultado operacional /calculado antes de impuestos, gastos por intereses pagaderos en
efectivo e Ingresos extraordinarios o inusuales/ para tal periodo, incluidos en la cuenta "Resultado de
Explotacién” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor, preparada al 0ltimo dfa de un ano
calendario, comprendidos en |a |inea nimero cinco punto treinta y unc punto once punto cero cero de a
FECU, o cualquier |lnea que la suceda, mas (ii) depreciaciones y amertizaciones /an la medida que hayan
sido deducidas para determinar el resultado operacional/ para tal periodo, incluidas en la cuenta “Depreciacion
del Ejercicio” de la FECU més reciente que haya presentado el Emisor, preparada al ditimo dfa de un
ano calendario, comprendidas en |a linea nimero cinco punto cincuenta punto treinta punto cera cinco,
o cualquier linea que la suceda, todo en conformidad con los principios contables generalmente aceptados
en Chile. Emisién: significaré la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn. Escrituras
Complementarias: significara (as respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisian, que
deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones
de los Bonos que se emitan can carge a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales,
Estados Financieros: significarad los estados financieras del Emisor presentados a la SVS. FECU: significa
la Ficha Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periddicamente a [a Superintendencia de Valores y Seguros o aque| otro instrumenta que le
reemplace. En este Gitimo caso, las referencias en este Contrato a partidas especificas de la actual FECU
se entenderdn hechas a aguéllas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace
a |a FECU, Las menciones hechas en este Contrato a las cuentas de la FECU corresponden a aquéllas
vigentes a la fecha del presente Contrato. GravAmenes Permitidos: Tendra el significado asignado a este
término en el ndmero once de |z Clausula Décima de este instrumento. IFRS: significaré los international
Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados
financieros y presentarlos periddicamente 2 la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha



entidad. Ley de Mercado de Valores: signjificard |a ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado
de Valores, Ley de Sociedades Andnimas: significar la ley nimero diecioche mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Andnimas. Ley del DCV: significara |a ley niimera dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores. Linea: significard |a linea de emlsidn de
Bonos a que se reflere el Contrato de Emisidn, NCG setenta y siete: significara la Norma de Caracter
General nomero setenta y siete, de veinte de enero de mil navecientos noventa y ocho, de la SVS, y sus
modificaciones, o aquella norma que la reemplace. PCGA Chilenos: significara los principios y practicas
contables generalmente aceptados o permitidos en la Replblica de Chile, aplicados en forma consistente
durante un perfodo relevante, Peso: significara la moneda de curso legal en la Repiblica de Chile.
Prospecto: significard el prospecto o folleto Informativo de fa Emision que debers ser remitido a la SVS
conforme a lo dispuesto en |a Norma de Cardcter General ndimero treinta de la SVS. Registro de Valores:
significara el registro de valores que |leva la SVS de conformidad a |a Ley de Mercado de Valores y & su
normativa orgénica. Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos
treinta y cuatm, de mil novecientos naventa y uno. Reglameanto Interno del DCV: significara el reglamento
intemo del Depésito Central de Valores 5.A., Depésito de Valares, Relacitn de Cobertura de Intereses:
significara la relacién determinada por la division de (i) EBITDA del Emisor por (ii) Cargos por Intereses
del Emisor. Relacién Deuda Patrimonio: significara la relacién resultante de dividir (i) la suma de los
pasivos fotales del Emisor incluidos en la cuenta “Total Pasivos Circulantes” MAS la cuenta “Total Pasivos
a Largo Plazo” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor, comprendidas en las lineas
numero-cinco punto veintiuno punto cero cero punto cero cero y ndmero cinco punto veintidés punto cero
cero punto cero cero, respectivamente, o cualesquiera lineas que |as sucedan, POR (ii) el total de! capital
y reservas del Emisor incluido en la cuenta “Total Patrimonin” de la FECU més reciente que haya presentado
el Emisor, comprendida en la linea niimero cinco punto veinticuatro punto cero cero punta cero cero o
cualquier otra |inea que la suceda. Representante de los Tenedores de Banos: significard Banco Santander-
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos. SVS: significara |la Superintendencia
de Valores y Seguros de |a Replibiica de Chile. Tabla de Desarrollo: significaré |a tabla en que se establece
el valor de los cupones de los Bonos. Tasa de Prepago: Tendra el significado asignado a esta término en
la letra ) del nimero Unc de |z clausula Séptima de este instrumento. Tasa Referencial: Tendra el
significado asignado a este término en la leira e) del nimero Uno de la cldusula Séptima de este Instrumento.
Tenedores de Bonos: significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversidn en Bonos
emitidos cormforme al Contrato de Emisidn. UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustabie fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta y cinco de la ley ndmero
dieciocho mil ochocientos cuarenta a la que oficiaimente la suceda o reemplace. En caso gue |a UF deje
de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél
valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segln la variacion que
experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el
indice u organismo gque lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existir y el (ltimo dfa del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre, El nombre del Emisor es "EMPRESA DE
TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A." Dos.- Direccién de la sede principal. La direccion de la
sede principal del Emisor es Avenida Libertador Bernardo O'Higgins niimero mil cuatrocientos catorce de
la comuna y ciudad de Santiago: Tres.- Informacién financiera, Toda la informacion financiera del Emisar
se encuentra en sus respectivos Estades Financieros, el (iltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta de Junio de dos mil nueve. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El Emisor designa en
este acto como representante de los futuros Tenedores de Bonos al Banco SantanderChile, quien por



intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacidn y la remuneracién establecida
en su favor en el ndmero cuatro de esta clausula tercera. Dos.- Constitucidn Legal. Banco Santander-
Chile es empresa bancaria con personalidad jurfdica y patrimonio propio, constituida por escritura piblica
de fecha siete de sepliembre de mil novecientos setenta y siete, otorgada ante el Notario de Santiago,
don Alfredo Astaburuaga Galvez, bajo la razén social de Banca de Santiago. Su funcionamiento fue
autorizado por resolucién de |a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras nimero ciento
dieciocho de fecha veintisiete de octubre de mil novecientos setenta vy siete. Un exiracto de sus estatutos
y la resolucion que los aprobd fueran inscritos a fojas ocho mil ochocientos veinticinea, bajo el ndmerno
cinco mil diecisiete, del Registro de Comercio de Santiago, del afio mil novecientos setenta y siete, y
publicado en el Diario Oficial con fecha veintiocho de septiembre de mil novecientos setenta y siete. Los
estatutos han sido reformados en diversas oportunidades, sienda la ditima modificacién la acordada en
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el veinticuatro de abril de dos mil siete, cuya acta se redujo
2 escritura plblica el veinticuatro de mayo de dos mil siete en la Notaria de Santiago de dona Nancy de
la Fuente Hemandez. Esta reforma se aprobd por Resolucion nimero sesenta y uno de seis de junio de
dos mil siete, de la Superintandencia de Bancos e Instituciones Financieras. Un extracto de ellz y de Ia
resolucion se publicaron en el Diario Oficial de fecha veintitrés de junio de dos mil slete y se inscribieron
en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio dos mil siete, a fojas
veinticuatro mil sesenta y cuatro nimero diecisiete mil quinientos sesenta y tres, Por medio de esta (itima
reforma el Banco Santander-Chile, de acuerdo con sus estatutos y a lo aprobado por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, también podré usar los nombres Banco Santandsr Santiago o
Santander Santiago o Banco Santander o Santander, Tres.- Direccién de la Sede Principal. La direccion
de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Bandera nimero clento cuarenta,
comuna y ciudad de Santiago. Cuatro.- Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos.
El Emisor pagara al Banco Santander-Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos
la siguiente remuneracién: a) una comisidn inicial equivalente en moneda nacional a cien Unidades de
Fomento, més el Impuesto al Valor Agregado, pagadera por una Unica vez junto con la suscripeion del
presente contrato; b) una comisién fija anual, mientras se encuentren vigentes Bonos colocados con cargo
a la Linea de Boros, |a que sera pagada en forma anual, equivalente en moneda nacional a cincuenta
Uriidades de Fomento, més el Impuesto al Valor Agregado. Este pago se devengara a contar de la fecha
de |a primera colocacion de Bonos emitidos con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas,
deblendo efectuarse el primer pago una vez efectuada |a primera colocacién de Bonos emitidos con cargo
a la Linea; c) una remuneracion equivalente en moneda nacional a cincuenta Unidades de Fomento, més
el Impuesto al Valor Agregado por cada Junta de Tenedores de Bonos que se lleve a cabo, la que sera
pagadera al momento de |a convacatoria de la junta respectiva; d) una comision anual equivalente en
moneda nacional a cincuenta Unidades de Fomento, miés el Impuesto al Valor Agregado, por cada nuevo
contrato de emision de bonos dentro del marco carrespondients al presente Contrato de Emisidn de Bonos
pagadera por una tinica vez cuando se produzea dicho evento. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES, Uno.- Designacién. Atendido que los
Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado a Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, en adelante también denominade “DCV", a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos.
Dos.- Nombre. El nombre del DCV es “DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES".
Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Principal. El domicilio del DCV es la cludad de Santiago. La
direccidn de la sede principal del DCV es calle Huérfanos setecientos setenta, plso diecisiete, comuna
de Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario, El Rol Unico Tributario del DCV es noventa y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. Conforme al
Instrumento denominado "Contrato de Registro de Emisianes Desmaterializadas de Valores de Renta Fija



e Intermediacién Financiera™ suscrito con fecha veintitrés de agosto de dos mil siete entre &l Emisor y el
DCV, la prestacian de los servicios de inscripcidn de instrumentos e ingresos de valores desmaterializados,
materia del mencionado contrato, no estard afecta a tarifas para las partes, Lo anterior no impedira al
DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depésito
de Emisiones Desmaterializadas”, |as que serdn de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los
valores desmaterializados, atin en el caso de gue tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA,
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién, EI Emisor designa an
este acto a Banca Santander-Chile, como Banco Pagador, a efectos de actuar como diputado para el pago
de los intereses, de los reajustes y de| capital y de cualquier otre page proveniente de los Bones, y de
efectuar las demas diligencias y tramites necesarles para dicho objeto, en los términos del Contrato de
Emisién. Barco Santander-Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacitn
y la remuneracion establecida en su favor en el nimero dos de esta cldusula quinta. Dos.- Remuneracién
del Banco Pagador. E| Emisor pagara a Banco Santander-Chile, por sus servicios como Banco Pagador
y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a esta Linea, una comisién anual y (inica
equivalente a cincuenta Unidades de Fomento més el Impuesto al Valor Agregado, Ia que comenzara a
devengarse a partir de |la fecha de pago de la primera cuota de intereses y/o amortizacion de los Bonos
de la primera colocaci6n, y que se pagara dentro de |os primeros cinco dias del mes en que corresponda
hacer el primer pago de intereses y/o amortizacion en cada afio. Tres.- Reemplazo de Banco Pagador,
El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura plblica otorgada entre el Emisor,
el Representante de los Tenedares de Boros y el nuevo Banco Pagador, Tal reemplazo surtird efecto sélo
una vez que el Banco Pagador reemplazade haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de
fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dfas Hébiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses.
En caso de reemplaze del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aguel que se indique en
|a escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dfas Habiles Bancarios de anticipacidn, 2 lo menos, a una
fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisidn,
debiendo comunlcarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta cerfificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Banos y al DCV. En tal caso, se procederd a su reemplazo en la forma
ya expresada v, si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos
se efectuardn en las oficinas del Emisor, Todo cambio o sustitucitn del Banco Pagador por cualguier causa,
serd comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en dos dlas distintos en el Diario.
El primer aviso debera publicarse con una anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la
slgulente fecha de vencimiento de algin cupén. El reemplazo del Banco Pagadar no requerird nl supondra
modificacién alguna del Contrato de Emisién, CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA EMISION. Uno.- Monto méaximo de la emisién. (a) El monto maximo de |a presente emisién por
|lnea serd la suma equivalente en pesos a cuatra millones de UF, En consecuencia, en ningdn momento
el valor nominal conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente estuviersn
en circulacion podré exceder a la referida cantidad. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos
con cargo a la Linea de Bonos y el monte nominal de los Bonos que se colocardn con carge a la Linea
da Bonos se determinard en cada Escritura Complementaria gue se suseriba con mativo de [as colocaciones
de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea de Bonos, Para estos efectos, foda suma que representan
los Bonos en circulacién deberd expresarse en Unidades de Fomente, Lo anterior es sin perjuicio que
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del méximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Instrumentos que astén por vencer. Esfas colocaciones



podran Incluir el mento de la Linea no utilizado, deblendo siempre el excaso transiiorio por sobre el monto
maxima de |a Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados. (b} El Emisor
podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademés, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion
expresa del Representante de |os Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor
nominal de la Linea, deberén constar por escritura piblica otorgada por el Emisor y el Representante de
lns Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS, A partir de la fecha en que dicha declaracion
se registre en la SVS, el monto de |z Linea quedard reducido al monta efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultade para concurrir, en conjunto con el
Emisor, al otorgamianto de la escritura pablica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acaordar con el Emisor los téminos de dicha escritura sin necesidad de autorizacidn previa por
parte de la junta de Tenedores de Banos. Dos.- Series en que se divide y enumeracién de los titulos de
cada serle. Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en subseries,
Cada vez que se haga referencia & las series 0 a cada una de |as series en general, sin indicar su subserie,
se entenderad hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de |a serie respectiva. La enumeracion
de los titulos de cada serle sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo
por &l nGmero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacién emitides con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea. El monio nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea v el monto
nominal de los Bonos que se colocardn con cargo 2 Iz Linea, se determinard en cada Escritura Complementaria
que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectden con cargo a la Linea. Toda suma
gue representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresard en UF. Cuatro.- Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos, La Linea tiene un plazo maximo de treinta afos contado desde su
fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro dal cual el Emisor tendré derecha a colocar y deberan
vencer |as obligaciones con cargo a |z Linea. No obstante, la Gitima emisién de Bonos con cargo a la Linea
podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el
Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la clreunstancla de ser ella la Gitima emision
con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos gue se emitan con cargo
a2 la Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, estarén expresados en UF y serén pagaderos en su
equivalencia en Pesos a |a fecha del pago. Sels.- Condiciones Econdmicas de los Bonos. Los Banos que
se emitan con cargo a la Linea, su manto, caracterfsticas y condiciones especiales se especificaran en
las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada amisién con
cargo a la Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la 5VS
en normas generales digtadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: (a) monto a ser calocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de |a Escritura Complementaria
que se efectie con cargo a la Linea. Los Htulas de los Bonos quedaran expresadoes en Unidades de Fomento;
(b) series o sub-series, si correspondiere, de esa emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracién de |os titulos correspondientes; (¢) nimero de Bonos de cada serie o sub-
serie, si correspondiers; (d) valor nominal de cada Bano; (e) plazo de colocacién de [a respectiva emision;
(f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisi6n; (g) tasa de interés o procedimiento para su
determinacidn, especificacién de |a base de dfas a que la tasa de interés estard referida, perfodo de pago
de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes; de ser procedents;
(h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo, una por cada serie 0 sub-serie, si correspondiere para
determinar su valor, 1a que deberd protocolizarse e Indicar niimero de cuotas de intereses y amortizaciones,



fechas de pago, monto de Intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva, Los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea se pagarén al respectivo vencimiento y serén
pagaderos n su equivalencia en Pesos a la fecha de pago; (1) fechas o periodes de amortizzeidin extraordinaria
v valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspandiere; (j) moneda de pago; (k) reajustabilidad;
y (1) uso especifico que el Emisor dard a los fondos de Iz emisién respectiva. Siete.- Bonos desmaleralizados
al portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador y desmaterializados
desde la respectiva emisién y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confecclonados materiaimente,
sin perjuiclo de aquellos casos en que comresponda su impresidn, confeceidn material y transferencia de
los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, &l Reglamerto del
DCV y el Reglamenta Interno del DCV, mediante un cargo de |a posicién en la cuenta de quien transfiera
y Lin'abono de la posicidn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién
que, por medios electrdnicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. (b) Mientras
los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV v | cesion de posiciones
sobre ellos se efectuard canforme a las narmas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG
setenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamenta del DCV v al Reglamento Interno del DCV.
La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en |a Clausula Séptima,
nimero cinco de este [nstrumento y sélo en los casos alll previstos. () La enumeracidn de los titulos serd
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo 2 la Linea, y cada titulo
represantard y constituird un Bono de la respectiva serle o sub-serle. Al momento de solicitar la materializacion
de un Bono, &l DCV informard al Emisor el nlimero y serie o sub-serie del titulo que deba amitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-serie, quedando éste Gitimo
sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuard |a comrespondiente anotacion en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete. Ocho.- Cupones para el pago de iniereses y
amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada
titulo no tendrén existencia fisica o material, serén referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se reallzard conforme 2 o establecido en el Reglamento Interna del DCV. Los
intereses, reajustes, las amortizaciones de caplfal y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segin
corresponda, seran pagados de acuerdo a |a lista que para tal efecto confeccione el DCV y gue éste
comunigque al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Inferno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bones desmaterializados se entendardn
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, serén pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra Iz entrega de| cupén correspondiente, el cual seré recortado & inutilizado. Se entenderd
que los Bonos desmaterializados llevaran el namera de cupones para el pago de intereses y amortizacion
de capital que se indigue en las respectivas Escrituras Complementarias, Cada cupdn indicard su valor,
la fecha de su vencimiento y el ndmero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca, Nueve.- Intereses,
Los Bonos de la Linea devengarén sobre el capital insoluto, el interés que se indique en |as respectivas
Escrituras Complementarias. Estos Intereses se devengardn y pagardn en las oportunidades que en alias
se establezcan para |a respectiva serie o sub-serie, En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia Hahil
Bancario siguiente, calculada de acuerdo con el valor de la Unidad de Fomento vigente a esta Ollima
fecha. El monto a pagar por concepto de [ntereses en cada oportunidad, serd el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en |a correspondiente Tahla de Desarmllo. Diez.- Amortizacién. Las amortizaciones
del capltal de los Bonos se efectuarén en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras



Complementarias, En caso gue alguna de dichas fechas no fuese Dfa Habil Baneario, el paga del monto
de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario, siguiente,
calculada de acuerdo con el valor de la Unidad de Fomento vigente a esta ditima fecha, El monto a pagar
por concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-
serie en la correspondiente Tabia de Desamollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoceo devengardn Intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al interés maximo convencional que la ley permita estipular para operaciones
en moneda nacional reajustables seglin corresponda para cada Emision con cargo a la Linea, Asimismo
gueda establecido que no constifuird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés o reajuste,
el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn,
Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estardn denominados en UF y deberdn pagarse en su equivalente en Pesos
conforme 2l valor que la UF tenga al vencimiento de la respectiva cuota, o al dfa siguiente habil si éste
no fuese Dia Habil Bancario. Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea sa
pagarén al respectivo vencimiento en su equivalente en Pesos, conforme al valor que la UF tenga al
vencimiento respectivo, o al dia siguiente hébil si éste no fuese Dia HAbil Bancario. Trece.- Aplicacién
de normas comunes, En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las
siguientes arnisiones, se aplicaran a dichos Bonos las nonmas comunes previstas en el Contrato de Emision
para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie, CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate Anticipado. (a) EI Emisor definira
en cada Escritura Complementaria si podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, [as condiciones, las fechas y los perfodos
correspondientes. (b) En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bones, el Emisor efectuara
un sarteo ante notario pdblico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicard un aviso en el Diario v notificara al Representante de les Tenedores de Bones y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por natario, tode ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialaré el
monto de UF que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se |levara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no serd un
requisito de validez del misme, &l Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV v los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de |a diligencia por el respectivo notario en la
gue se dejard constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros
de escrituras pdblicas del notario ante el cual se hubiere efactuado el sorteo. El sorteo debera verificarse
con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacidn a la fecha en la cual se vaya a efectuar
el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario,
la lista de los Bonos que, segiin el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y
serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a més tardar al Dfa Habil Bancario
sigulente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda Informar a través de sus proplos sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el artfculo nueve
de la Ley del DCV. (c) En case que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacidn,
se publicaré un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV medlante carta entregada en sus domicilios por notario, tode ello con



a lo menos treinta Dias Hablles Bancarios de anticipacidn a |a fecha en que se efectie &l rescate anticipado.
lgualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario.
Los Intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectlie el
rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderas desde,
|a fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. (d) En las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a |a Linea, se especificara si los Bonos de |a respectiva
serie tendran la opcidn de amortizacion extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de su capital o si
tendran la opcidn de ser rescatados al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital,
y, (ii) 12 suma de los valores presentes de los pagos de Intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago (seglin este término se define a continuacion) compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dlas; en ambos casos mas los intereses devengados en el Gltimo perfodo
de intereses anterior a |a fecha de la amortizacion extraordinaria. (s) Se entenders por *Tasa de Prepago"”
el equivalente a |a suma de la Tasa Referencial, segln ésta se calcula mas adelante, mas los puntos
porcentuales que se indiquen en |a respectiva Escritura Complementaria para la respectiva sane. La Tasa
de Prepago deberé ser determinada por el Emisor el décimo dia habil previo al rescate anticipado. Una
vez determinada |a Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electronico, el valor de la referida tasa, a mas tardar
2 las diecisiete horas del décimo dia habil previo al dia en que se sfectlie l rescate anticipado. La “Tasa
Referencial” se determinard de la siguiente manera: el décimo Dia Habil previo a |a fecha de amortizacion
extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién
cero dos”, “UF guitn cero cinco”, "UF guibn cero siete”, “UF guién una cero" y "UF guién dos cero”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A, (en adelante
la "Bolsa de Comercio”), se ordenaran desde menor a mayor duracién, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categotias antes sefialadas. Si la duracién del Bono, determinada utilizando |a tasa
de caratula del Bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utllizara como Tasa Referanclal |a tasa de la Categoria Benchmark de Renta
Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas
de |as Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas, Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorlas Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento, por parte de |a Bolsa
de Comercio, se utillzarén las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dfa Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio y la duracion
los Instrumentos y de |as Categorias Banchmark de Renta Fija, se utilizard el valor determinado por la
“Tasa Benchmark trece horas velnte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de |a Bolsa de Comercio (SEBRA), o aquél sisterna que lo suceda o reemplace.
Si |a Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, &l Emisor dara
aviso por esctita tan pronto tenga conocimiente de esta situacion al Representante de los Tenedores de
Bonos, quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia (seglin este término se
define més adelante) una cotizacién de |a tasa de Interés para |os Instrumentos sefialados anteriormente,
tanto para Una oferta de compra como para una oferia de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo
décimo Difa H&bil Bancario previo al de la fecha de la amortizacién extraordinaria. El plazo que disponen
los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia HAbll Bancario y sus comespondientes
cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta
la fecha de la respectiva amortizacidn extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio
aritmético de las cotizaciones reclbidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de los



Tenedores de Bonos deberéd entregar por escrito la informacion de (as cotizaciones recibidas al Emisor
en un plazo méaximo de dos dias corridos, contados desde |2 fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asl determinada serd definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile; Banco BICE; Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, Chile; Banco Santander - Chile;
Banco del Estado de Chile; Banco de Crédito e Inversiones; Scotlabank Sud Americano; Corpbanca y
Banco Security, E1 Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las diecisietz horas del octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice [a amortizacion extraordinaria. (f) Tanto para el caso de amortizacién
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario deberd Indicar €l mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de Emision donde se establece la forma
de determinar |a Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera contener |a oportunidad en
gue |la Tasa de Prepago seré comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso
debe sefialar |as series de Bonos que serdn amortizados extraordinariamente, Dos.- Fechas, Lugar y
Modalldades de Pago. (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del capital para
los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasi6n de cada
colocacion de Bones. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustas o de capital recayeren
en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente.
Los Intereses, reajustes y capital no cobrados en |as fechas que correspondan no devengaran nuevos
intareses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés (gual al contemplado en el articulo dieciséls
de 12 ley nimero dieciocho mil diez, hasta el pago efective de la deuda. No constituira mora o retardo
en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de
Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cup6n de los titulos en dia que no sea Dia Habll
Baneario. Los Bonos, ¥ por ende las cuotas de amortizacitn e intereses, serdn pagados en su equivalents
en moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de pago. (b) Los pagos se efectuardn en la
oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta cludad, calle Bandera nimero ciento
cuarenta, comuna de Saptiago, en horario bancario normal de atencion al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer
al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los Intereses, reajustes y del capital mediante
el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aguél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente,
no procederd al respectivo pago de capltal y/o reajustes e Intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para &l. El Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes
para solucionar la totalidad de |os pagos que comresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializades a quien tenga
dicha calidad en virtud de la certificacion que para el efecto realizaré el DCV, de acuerdo a lo que establecen
Iz Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de |os titulos
materializados, se presumira tenedor legltimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de
los cupones respectivos, para el cobro de estos Gltimos. Tres.- Garantias. La Emision no contempla
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos
mil cuatrocientos sesenta y cinco ¥ dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Cuatro,-
Inconvertibilidad. L.os Bonos no seran convertibles en acciones. Cinco.- Emisién y Retiro de los Tiulos.
{a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, |a entrega de los titulos, entendida por ésta aquella
que se reallza al momento de su colocaclén, se hard por medios magnéticos, a través de una instruccin



electrnica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrird una pesicién por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el
Agente Colocador y Ios tenedores de las posiciones relativas a los Borios se realizardn mediante operaciones
de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las
cuales sa consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las
que seran registradas a través de |os sistemas del DCV. A este efecto, se abonardn las cuentas de posicion
de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del
DCV o a través de un depositante que actle como intermediario, segln los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en |os articulos ndmeros trece y catorce de la Ley
del DCV. Confarme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del BCV, los depositantes del
DCV solo padran reguerir 2l retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG setenta y siete de la SVS o aquella que |a modifique o reemplace. El Emisor proceder
en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos titulos, (b) Para la confeccion material
de los titulos representativos de los Bonos, deberd observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido
alguno de los eventos que permite la materiallzacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algln depositantie, corresponderd al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materiaimente uno o mas titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacién se solicita.
(if) La forma en que el depositante debe solicitar la materiallzacién y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV sfectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones
entre ellos: (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccion
de los titulos, sin perjuicio de los convenlos gue sobre el particular tenga con el DCV. (v) El Emisor deberd
entregar al DCV los titulas materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde
la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. (v) Los titulos materiales representativos de los
Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca |3 SVS y contendrédn
cupanes representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a la entrega
del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializaclén del titule, Seis,- Procedimientos para canje de titulos o cupones,
o reemplazo de éstos en caso de extravio, hurio o robo, inutilizacién o destruccidn. El extravio, hurto o
robo, inutilizacion o destruccién de un titulo representativa de uno o mas Bonos que se haya retirado del
DCV o de uno o més de sus cupanes, serd de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor, El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo Htulo y/o
cupédn, en reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una declaracion jurada
en tal sentido y la constitucion de garantla en favor vy a satisfaccion del Emisor por un monto Igual al del
titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de mode continuo por
el plazo de cinco afios, contados desde |a fecha del tltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo yfo cupbn fuere dafado sin que se Inutllizare o se destruyesen en €|
sus indicaciones esanciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado
de un aviso en &l Diario en el que se informe al pablico que el titulo original queda sin efecto. En este
caso, &l solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho
de solicitar |a garantia antes referida en este nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con |as sefaladas formalidades.
CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondas provenientes de la colocacion de los Banos
correspendientes a la Linea se destinarén al reemplazo de fuentes de financiamiento de proyectos.
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera



lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién: Une.- Que es una sociedad andnima,
legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la Replblica de Chile. Dos.- Que la
suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emislén no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales
del Emisor. Tres.- Que |as obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisian han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo
en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo
de Comerclo (Ley de Quisbras) u ofra ley aplicable, Cuatre.- Que no existe en su contra ninguna accién
judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimienta,
que pudlera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume
en virtud del Contrato de Emision. Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y
permiscs que la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias apiicables exigen para la operacién
y explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales. Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados
de acuerdo a los PCGA Chilenos, son completos y fidedignos, y representan flelmente la posicidn financiera
del Emisor. Asimismo, que no tiene pasives, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se
encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en
la capacidad y habiiidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraldas en virtud del
Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA, OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras
el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total de! capital, reajustes e infereses de los
Bonos en clreulacion, el Emisor se sujetard a las sigulentes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de [as que |e sean aplicables conforme a [as normas generales de |a legislacitn pertinente:
Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demés disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo
incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo v forma de todos los Impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes musbles e inmuebles, salvo
aguellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan resarvas adecuadas para cubrir tal contingencia,
de conformidad con los PCGA Chilenos . Se entiende que el Emisor da cumplimiento a la obligacion de
mantener reservas adecuadas si los auditores independientes del Emisor no expresan reparos frente a
tales eventuales reservas. Dos.- El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilldad
sobre la base de los PCGA Chilenos y las instrucciones de la SVS, como asimismo cantratar y mantener
a una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para
el examen vy analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién
al treinta y uno de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, en caso que, por aplicacién de los
IFRS, el Emisor Implemente un cambio en las normas contables utilizadas en sus estados financieros,
el Emisor debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de
analizar los potenciales impactos que tales cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emisidn. El Emisor, dentro de un plazo de freinta
Dias HAblles Bancarios contados desde que dicha modificacidn contable haya sido reflefada por primera
vez en sus estados financieros, solicitara a sus auditores externos que procedan a adaptar las obligaciones
asumidas en sus obligaciones ¢ covenants financieros segln la nueva situacion contable. El Representante
de los Tenedores de Bonos y &l Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo
a lo que determinen los referidos auditores externos dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios desde
que dichos auditores evacuen su informe. Para lo anlerior, no se requerird de consentimiento previo de
los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos debera
comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado en el Diario, 2 mas



tardar dentro de los diez Dias Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del
Contrato de Emision, Para todos los efectos a los que haya lugar, las Infracciones que se deriven de dicho
cambio en las normas contables utllizadas para presentar sus Estados Flnancieros no seran consideradas
como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisidn en los términos de la Cladusula Duodécima
gue sigue. No obstante (o anterior, una vez efectuadas las modificaciones perfinentes en el Conirato de
Emisién de acuerdo 2 lo dispuesto en este nimero, |a infraccién a las obligaciones contenidas en la
presente Cldusula Décima, si constituirdn incumplimiento al Contralo de Emision de acuerdo a lo establecido
en el mismo. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor, Tres.- Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en gue deban entregarse a la Superintendencia
de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales, individuales y consolidades. Asimismo,
el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de
clasificacitn de riesgo, a més tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus Claslficadores
Privados. El Emisor se obliga a enviar al Representants de los Tenedores de Bonos, cualquier ofra
informacion relsvante que requiera la Superintendencia de Valores y Seguros acerca del Emisor y siempre
que no tenga |a calidad de informacidn reservada. Adicionalmente, el Representante de los Tenedores de
Bonos podra solicitar los Estades Financieros anuales y semestrales de las fillales del Emisor, si fuere el
caso, debiendo esta (itimo enviarlos en un plazo méximo de cinco Dias Hébiles Bancarios contados desde
la fecha de recepcitn de dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de dicha informacién. Cuatro,-
Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, denfro del mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros anuales a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento continuo
y permanente de las cbligaciones contraldas en la presente cldusula, con el grado de detalle que el
Representante solicite. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de
los Tenedores de Bonos, de todo hecho esencial o de cualquier infraccién a dichas abligaciones, tan pronto
como el hecho se produzea o llegue a su conocimiento. Se entenderéd que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione
al Representante. Cinco.- Mantener |a propiedad de sus Activos Esenciales necesarios para €l desarrollo
de su giro social, Sels.- Notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a Juntas
Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas del Emisor, utilizando para este efecto todas las formalidades
y plazos propios de la citacién a los accionistas. Siete.- Informar a la Superintendencia de Valores y
Seguros la cantidad de Bonos de cada Serie efectivamente colocados con cargo 2 la Linea, dentro del
plazo de diez dias siguientes a i) cada colocacion de Bonos de una o mas series, o ii) el cumplimiento
del plazo de colocacién establecido en la respectiva Escritura Complementaria. Ocho.- Velar porque las
operaciones que realice con sus fillales o con otras personas relaclonadas, se efectlien en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Para estos efectos, se estaré a
la definicién de "personas relacionadas” que da el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores. Nueve.-
Enviar al Representante de los Tenedares de Bonos, junto cen |a informacitn trimestral sefialada en el
MNumeral Tres) anterior, los antecedentes sobre cualguier reduccion de la participacion de la Repfiblica
de Chile en el capital social del Emisor, o de la participacion del Emisor en el capital de sus fillales, y en
todo caso, en un plazo no superior a treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se
haya producido dicha reduccion. Diez.- Mantener: a) una Relacidn Deuda Patrimonio inferior a uno coma
nueve veces, al treinta y uno de diciembre de los afios dos mil nueve y dos mil diez, & inferior uno coma
siete veces 2| freinta y uno de diciembre de los afios dos mil once en adelante; b) una Relacion de Cobertura
de Intereses superior a una coma cero veces, al treinta y uno de diciembre de cada afio calendario; v ¢)
un Patrimenio superior a setecientos mil millones de pesos. Todos los Indices Indicados en este ndmero
dlez seran calculados con la FECU anual preparada al treinta y uno de diciembre de cada afo calendario
presentada ante |a Superintendencia de Valores y Seguros. Once.- No canstituir, asumir o permitir que
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se constituya algln gravamen sobre una parte sustancial de sus Activos Esenciales, con excepcion de
Gravarmenes Permitidos. Para efectos de este Contrato de Emisin, se entenderd por "Gravamenes
Permitides” aquellos i) gravémenes derivados de impuestos, avallios, cargos, y otras recaudaciones fiscales;
i) gravémenes constituidos para financiar el precio de adquisicion de activos que sean necesarios para
el desarrollo del giro ordinario del Emisor; iil) gravamenes generados como resultado de sentencias,
dictamenes o resoluciones administrativas; iv) gravdmenes constituidos por depdsitos o prendas para
garantizar licitaciones, posturas, ofertas, contratos, arrendamientos, chligaciones |egales, fianzas, boletas
de consignacidn y otras obligaciones de similar naturaleza que resulten del curso ordinario del negotio;
v) gravamenes constituidos por servidumbres e imperfecciones menares de los titulos de dominio de una
propiedad; vi) gravadmenes constituidos para garantizar el interés o derechos de un vendedor o arrendador
bajo cualquier compraventa condicional, contratos de arrendamiento, contratos de leasing o con retenclén
de titulo o cualquier arrendamiento financiero que tenga sustancialmente el mismo efecto econdmico que
cualquiera de los anteriores; o vii) gravdmenes existentes a |a facha del presents Contrato y cualquier
renovacion de los mismos. Doce.- Mantener seguros en o con relacion a su negocio y sus bienes con
intermediarios o companias de seguro financieramente solventes y de prestigio, para aquelios riesgos y
por el monto gue sea necesario de mantener en conformidad con la ley y que sea usual en compaiiias
con negocios de [a misma naturaleza en Chile. No se contemplan otras restricciones, limitaciones u
obligaciones particulares a |as cuales deba someterse ef Emisar. La informacitn sefialada en los Numerales
Tres'y Cuatro de la presente cldusula, deberd ser suscrita por el Gerente General del Emisor o guien lo
subrogue legalmente, y debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo
certificado. CLAUSULA UNDECIMA. EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL
EMISOR; CREACION DE FILIALES O ENAJENACION DEL ACTIVO O PASIVO A PERSONAS
RELACIONADAS; MANTENCION, Y SUSTITUCION O RENOVACION DE ACTIVOS. Uno.- Fusién. En
caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su case, asumira todas y cada una de las obligaciones
que el presente contrato impone al Emisar. Dos.- Divisidn. Si se produjers una division del Emisar, serén
responsables solidariamente de las obligaciones que por este acto se estipulan, las socledades que surjan
de dicha division, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se hubiera
asignado; o en alguna otra forma o proporcion. Tres.- Transformacién. Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las ohligaciones emanadas del Contrato de Emision, regirdn respecto de la sociedad
transformada, sin excepcion alguna. Cuatro.- Creacién de filiales. En &l caso de creacion de una filial,
el Emisor cornunicaré esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos en el plazo de treinta
dias contados desde la fecha de constitucién de la filial. Dicha creacién no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las ohligaciones del Emisor bajo &l presante Contrata. Cinco.- Enajenacion de
activos y pasivos a personas relacionadas. El Emisor velar para que |a enajenacion de cualquiera de
sus activos o pasivos a personas relacionadas se ajuste a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. Sels.- Mantencién, sustituclén o renovaclén de activos. Sin
perjuicio de lo estipulado en la cldusula Décima Numeral Cinco de este Contrato, l2 Empresa contempla
en sus planes la renovacion y sustitucion de activos conforme a las necesidades del buen funcionamiento
de la Empresa. Siete.- Ninguna de |as operaciones mencionadas en las letras precedentas, asf como
tampoco la enajenacion de activos y pasivos a personas no relacionadas, constituird novacién de las
obligaciones contraidas par el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién. CLAUSULA DUQDECIMA,
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos ermitidos en virtud de este Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa
gue éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de



Tenedores de Bonos adoptado con ef quérum establecido en el artfculo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores, esto es, con la mayorla absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta
constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo a esta Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacidn, podrén hacer exigible
Integra y anticipadamente el capital Insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de
los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta
clausula y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos
en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en |la misma fecha en que la
junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: Uno.- Mora o simple retardo en el pago de
los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los Intereses
penales pactados. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor
de Bonos. Dos.- Declaraciones falsas o incompletas. S| cualquier declaracion efectuada por el Emisor
en cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los insirumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion cantenidas en los Documentos de la Emisian,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incomplata en alglin aspecto esencial al contenido
de |a respectiva declaracidn. Tres.- Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emisidon, Si el Emisor
infringiera cualquier obligacién que hubiere asumido en virtud de |a Cliusula Décima del Contrato de
Emisién, y no hubiere subsanade dicha infraccién dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que
hubiere sido reguerido por escrito para tales efectos por el Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante aviso enviado al Emisor por correa certificado, en el que se describa el incumplimianto o infraccién
y le exija remediarlo. Cuatro.- Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor
infringiera cualquiera obligacion adquirida en virtud de la clausula Sexta nimero uno del presente contrato
y/o de las clausulas equivalentes que se establezcan en las Escrituras Complementarias, esto es referidas
al monto, cantidad y valor nominal de |a serie correspondiente. Cinco.- Quiebra o insolvencia. Si el Emisor

incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociara por escrito la imposibilidad de
pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara
su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada;
o sl se Iniclare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con €l objeto de declararle en guiebra
o insolvencia; o si se Iniciare cualquier procadimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucidn,
liquidacion, concurso, propesiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualguier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara |a designacién de un sindico, interventor, u
otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare
cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este ndmero. No
obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor necesariamente deberdn
fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, ndividualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a ocho millones de Délares, o su equivalente en Pesos segln el valor del Délar Observado o
su equivalente en cualquier otra moneda del Emisor, y siempre cuando dichos procedimientos no sean
objetados o disputados por parte del Emisor ante los tribunales de justicia, mediante los procedimientos
apropiadgs, dentro de los treinta y cinco dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos.
Para estos efectos, se considerard que se ha Iniclado un procedimiento, cuando se hayan naotificado las
acciones Judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra, se enlendera subsanada mediante su
alzamiento. Seis.- Retardo en el pago de deudas financieras. Si el Emisor retardare el pago de cualquier
deuda financiera a cualquier acreedor, proveniente de una o més obligaciones vencidas que, individuaimente
o0 en su conjunto, exceda el equivalente a ocho millones de Délares, o su equivalente an Pesos segln el
valor del Délar Observado o su equivalente en cualquier otra moneda, y el Emisor no o subsanare dentro




de los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo, o bien, no obtuviere que la fecha de
pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos, se considerard que el Emisor
ha retardado el pago de cualquler suma de dinero, cuando se le hayan notificado |as acciones judiciales
de cobro en su contra, y el Emisor no hubiere disputado |2 procedencia y/o legitimidad del cobro ante
los tribunales de justicia, medianta los procedimientos apropiados, dentro de |os treinta dias siguientes
& la fecha de notificacion de la respectiva accidn judicial, o en plazo procesal inferior gue de acuerdo a
la ley tenga para la defensa de sus intereses. Siete. Disolucidn del Emisor. Si el Emisor se disolviera o
liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de amortizacion y pago
de los Bonos. Ocho,- Propiedad y/o Control de la Repiblica de Chile. Si la Repiblica de Chile dejare de
ser propietaria, directa o Indirecta, de a lo menos un setenta y cinco por clento del total de las acclones
emitidas de Metro S.A,, y/o dejare de mantener al Cantrol del Deudor. Para efectos de este Contrato de
Emisién, el término “Control" tendra el significado que a dicho rmino se asigna en el arliculo noventa
y siete de la Ley de Mercado de Valores. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE
BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirdn en juntas en los términos de los artlculos
ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinacién de los Bonos en
circulacién. Para determinar el niimero de Bonos colocados y en clrculacin, dentro de los dlez dfas
siguiertes a las fechas que se Indican a continuacidn: (i) 1a fecha en que se hubieren colocado |a totalidad
de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; (i) |a fecha del vencimiento del plazo
para colocar los mismos; o (iii) |a fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea
2 lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el ndmero Uno de la cldusula sexta de esta
instrumento, &l Emisar, mediante declaracion otorgada por escritura pliblica, debera dejar constancia del
nitmero de Bonos colocados y puestos en circulacién, con expresion de su valor nominal. Si tal declaracién
no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, deberd hacerla el Representante de los
Tenedores de Bonos en cualquier tiempao vy, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes
de la celebracidn de cualguier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para que este haga la declaracion
antes referida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos
de la obligaclon de rendlr cuenta, Tres.- Citacion. La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hard en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd publicado
en el Diario. Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacion relativa a |a fecha,
hora y lugar en que se celebrard la [unta de Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los
sistemas del DCV, guien, a su vez, informara a los depositantes gue sean Tenedores de los Bonos. Para
este efecto, &l Emisor deberd proveer al DCV de toda |a informacién pertinente, con a lo menos cinco Dfas
Hébiles Bancarios de anficipacion a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro.-
Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de |as juntas de Tenedores
de Bonos: la remocitn del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante,
la autorizacién para los actos ah que |a |ey |o requiera v, en general, todos los asuntos de interés comin
de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de |a realizacién de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo
de salas, equipos, avisos'y publicaciones, Sels.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Banos solo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que |a ley expresamenta los faculta.
CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia,
Reemplazo y Remocidn, Causales de Cesacidn en el Cargo. (a) El Representante de los Tenedores de
Bonos cesaré en sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocion por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendran derecho alguno a pronunciarse o callficar la suficlencia de las razones que sirvan de fundamento



a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. (b) La junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de
causa. (c) Producida la renuncia o aprobada la remocidn del Representante de Tenedores de Bonos, la
jurita de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. (d) La
renuncia o remoci6n del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva s6lo una vez que el
reempiazante designado haya aceptado el cargo. (e) El reemplazante del Representante de Tenedores de
Bonos, designado en la forma contemplada en esta cléusula, deberé aceptar el cargo en la misma junta
de Tenedores de Baonos donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregaré al Emisor
y al Representante de Tenadores de Bonos repunciado o removido, en la cual as/ lo manifieste, L2 renuncia
o remocién y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante
manifieste su aceptacién al cargo o desde |a fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que |a ey y el Contrato de
Emisién le confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de |o anterior, el Emisar y &l
reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o remavido, podrén exigir a este ditimo
la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a la Emisidn gue se encuentran en
su poder. (f) Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberén ser Informados por el reemplazante dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado en el
Diario en un Dla Habil Bancario. Sin perjulcio de lo anterior, el Representante de Tenedores de Bonos
reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a a2 SVS y al Emisor, al
Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida |a aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una amision
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y Facultades, Ademés
de las facultades que le corresponden como mandatario y de |las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendré todas las atribuciones que le
confieren |a Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emisién y se
entenderd, ademés, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias dal mandata judicial, todas las
acciones judiciales gue procedan en defensa del interés comiin de sus representados o para el cobro de
los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representants
de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de las Tenedores de Boros, debera expresar la voluniad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitarad acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de todos
o algunos de ellos en &l ejercicio de |as acciones que procedan en defensa de los intareses de dichos
Tenedores de Bonos, éstos deberdn previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los gque comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estaré facultado, también, para examinar los libros
y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados y podré requerir al Emisor o a sus suditores externos, los informes gue estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentaimente y en cualquier
tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha
del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestién social
del Emisor. Ademads, el Representante de |os Tenedores de Bonos podrd asistir, sin derecho a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste (e notificara de las citaciones a juntas ordinarias
y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que la que lo haga a tales accionistas. |las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecta del Emisor se ejercerén a través del
Representznte de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. (a) Ademas de los deberes



y abligaciones que &l Contrato de Emisién le otarga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste
tendré todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion aplicables. (b) El
Representante de los Tenedores de Bonos estaré obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonaos, a proporcionar informacion sabre los antecedentes esenciales del Emisor que éste
Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, slempre y cuando dichos antecedentes le hubieran sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante de los Tenedores no serd responsable por el contenido de la informacién que proporcione
a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. (c) Queda prohibido
al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra
conferir poderes especiales a berceros con los fines y facultades que expresamente se determinen, (d) Sera
obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicillo de este (ltimo, respecto de cualquier infraccion a las normas contractuales que hublers
detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde
gue se detecte el incumplimiento. (e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefie de |as funciones que
contempla |z ley y el Contrato de Emisidn, seran de cargo del Emisor, quien deberé proveer al Representants
de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. (f) Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el Contrato de Emisién, en los Iftulos de los Bones, y en los deméas Documentos
de la Emisidn, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aguellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabllidad del Represantante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio
Emisor, no asumiendo el Representanta de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO ¥ ARBITRAJE.Uno.- Domicilio.
Para todes les efectos legales derivados del Contrato de Emisin las partes filan domicilio especial en la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en
todas aquellas materias que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el n(mero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Sin perjuicio del derecho irrenunciable
del demandante de acudir 2 la justicia ordinaria, cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedares
de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacién, cumplimiento o terminacion del Contrato de Emlsion, Incluso aquellas materlias que segun
sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos en dnica Instancia
por un arbitro arbitrador tanto en el procedimiento como en el fallo, designade de comdn acuerdo por
las partes en conflicto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes en |a forma que el propio arbitrador determine. En contra de |as resoluciones que
dicte el drbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de
oficio o por acuerdo adaptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quarum reglamentado en el
inciso primero del articulo clento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores, En estos
casos, el arbitraje podré ser provocade Individualmente por cualguier parte interesada. En relacién a la
designacion del arbitro, el Emisor propone designar en dicho cardcter a alguno de los arbitros integrantes
del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., los cuales serén designados por las
partes en conflicte en el momento de producirse alguno de los eventos mencionados anteriormente. Si
las partes no se ponen de acuerdo al respecto, |a designacion sera efectuada por los Tribunales Ordinarios
de Justicia de Santiago, pero en tal evento, el arbitro serd arbitradar solamente respecto del procedimiento,
debiendo fallar en (nica instancia conforme a derecho, y el nombramiento sélo podra recaer en un abogado



que ejerza o haya ejercido a lo menos por dos periodos consecutivos el cargo de abogado Integrante de
la Corte Suprema o de |a Corte de Apelaciones de Santiago. El misma arbitro debera establecer en su fallo
la parte que pagara |as costas personales y procesales del arbitraje. Los honorarios del tribunal arbitral y
las costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictes
an que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados
a repetir, en su caso, en contra de |2 parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
Asimisme, podran someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones que uno o més de los Tenedores
de Bonos efectuaren, respecto de |a validez de determinados acuerdos de |as asambleas celebradas por
eslos acreedores, o las diferencias que se originen enire los Tenadores de Bonos y el Representante de
los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este ndmero Dos, al producirse un conflicto el
demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro v someterlo a la decision
de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de |as estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran
las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinantes,
que la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se
deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la Emision no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia
ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador
de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo
de! Emisor. CLAUSULA DECIMO NOVENA: DECRETO AUTORIZACION DE ENDEUDAMIENTO, DECRETO
EXENTO NUMERO NOVECIENTOS QUINCE. REF: AUTORIZA EMISION DE BONOS DE LA EMPRESA
DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. SANTIAGO, DIEZ DE AGOSTO DOS MIL NUEVE.
EXENTO NUMERO NOVECIENTOS QUINCE. VISTOS: el articulo treinta y dos ntimero ocho de la
Constitucién Politica de la Republica de Chile; los articulos cuarenta y cuatro, cuarenta y cinco y cuarenta
y seis del D.L. Namero mil doscientos sesenta y tres de mil novecientos setenta y cinco, el articulo once
de |a Ley Niimero diecioche mil ciento noventa y seis. DECRETO: Uno. AUTORIZASE a la Empresa de
Trasporte de Pasajeros Metro S.A., para emitir bonos en el mercado nacional hasta por el total de cuatro
millones de Unidades de Fomento. Dos. La emisidn o emisiones de bonos en Unidades de Fomento
autorizados, estardn sujetas a las caracteristicas y condiciones financieras que se sefalan: a) Emisor:
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A, b) Valores a Emitirse: Bonos desmaterializados, en moneda
nacional, denominados en Unidades de Fomento: ¢) Monto de Ia Linea de Bonos: Hasta cuatro millones
de Unidades de Fomento. Sobre esta Linea de Bonos se podrén realizar una 6 més emisiones, todas de
una lnica y misma serie o divididas en series que expresaran la cantidad de los bonos que tendrd cada
una y el valor nominal de los mismos, de acuerdo a lo que determine la Empresa emisara. d) Reajuste:
La variacién de la Unidad de Fomento. e) Plazo: No Inferior a doce afios. f) Periodo de gracia para
Amortizacibn: No inferior 2 cinco afos. g) Amortizacibn de capital: En cuotas iguales de amortizacian,
o variable distribuida hacia el final del instrumento o en una sola cuota al vencimiento. h) Rescate
anticipado: Se podrd reallzar rescate anticlpado de las emisiones que se realicen segln la modalidad que
adopte la Empresa emisora. [} Tasa de interés: los bonos devengaran un interés anual sobre el valor
nominal a la par expresado en Unidades de Fomento, pagadero semestral o anualmente segin determine
la Empresa emisora, por semestres vencidos o anticipados, a una tasa que no podra exceder de cinco
por ciento anual. j) Plazo de colocacién: Hasta el treinta y uno de diciembre de dos mil diez. Tres. LA
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. destinard el monto recaudado de la emision
0 emisiones de bones en Unidades de Fomento autorizada en el punto anterior, al reemplazo de fuentes



de financiamiento de proyectos, Cuatra. AUTORIZASE a la Empresa de Transporte de Pasajeros Metra
S.A. para que en virtud de lo indicado en el numeral Uno precedente, pueda convenir cldusulas que
pudleren restringir la administracién y disposicion de sus bignes. Cinco. LA EMPRESA DE TRANSPORTE
METRO S.A. debera dar cumplimiento a todas las disposiciones legales y reglamentarias que regulan la
materia a que se refiers |a presente autorizacion Seis. EL PLAZO de validez de |a presente autorizacion
vence el treinta y uno de diciembre de dos mil diez. Siete. EL SERVICIO de la deuda que se origine por
la colocacldn de los bonos cuya emisidn se autoriza por el presente decreto, se haré con recursos propios
de la citada empresa consignados en su presupuesto anual respectivo. ANOTESE Y COMUNIQUESE.
HUGO LAVADQS MONTES — Ministro de Economia, Formento y Reconstruccién. ANDRES VELASCO
BRANES — Ministro de Hacienda. Lo que trascribo a usted para su conocimiento — Marfa Olivia Recart
Herrera — Subsecretaria de Hacienda. PERSONERIAS. La persaneria de dofia Gamila Merino Catalén para
representar @ EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. consta de la escritura piblica
de fecha cinco de agosto de dos mil nueve, otorgada ante el Notario Pdblico de |a ciudad de Santiago
don Gonzalo de la Cuadra Fabres, que contieng, en su parte pertinente, el Acta de la sesion ordinana
nimero seiscientos noventa y seis, del Directorio de la Empresa de Transparte de Pasajeros Metro S.A.,
de fecha trece de julio de dos mil nueve. La personeria de don Oscar Von Chrismar Carvajal para representar
a BANCO SANTANDER-CHILE, consta de escritura pdblica de fecha veintitrés de julio v veinticinco de
septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notarfa Plblica de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente Hernandez, Las escrituras de personerfa no se [nsertan por ser conocidas de [as partes y del Notario
que autoriza. Escritura redactada conforme a minuta de |a Abogado Carolina Flisfisch. En comprobante
y pravia lectura, firman los comparecientes. Se da copia. DOY FE-

Camila Merino Catalan
p.p.: EMPRESA DE TRANSFPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Oscar Von Chrismar Carvajal
p.p.: BANCO SANTANDER-CHILE

REPERTORIO: 15.886-2,.009



MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. COMO EMISOR

Y BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santlago de Chile, a diecinueve de octubre de dos mil nueve, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Notario Pdblico, titular de 1a Vigésimo Séptima Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco nmero
caro ciento cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: dofia Camila Merino Catalén, chilena,
casada, ingeniero clvll, cédula nacional de identidad nimero diez millones seiscientos diecisiete mil
cuatrocientos cuarenta y uno guidn cinco, en nombre y representacion, segun se acreditara, de EMPRESA
DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A., persana juridica cuyo giro principal es el transporte
de pasajeros, Rol Unico Tributario niimero sesenta v un millones doscientos dlecinueve mil guion tres,
en adelante indistintamente & “Emisor", "Metro S.A." o la "Empresa”, ambos domiciliados en esta ciudad,
Avenida Libertador Bernardo O'Higgins nimero mil cuatrocientos catorce, por una parte; v por la otra
parte, don Oscar Von Chrismar Carvajal, chilene, casade, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
nimero seis millones novecientos veintiséis mil quinientos once guién uno, en representacion segln se
acreditard, de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad andnima bancaria, Rol Unico Tributario nimero
noventa y sieta millones treinta v seis mil guién K, ambos domicillados para estos efectos en esta cludad,
calle Bandera nOmero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, en adelante, indistintamente denominado el "Representante de los Tenedores de
Bonos" o &l "Representante”, y también como diputado para el pago de Infereses y amortizaciones, y
en tal calidad, en adelante, indistintamente el “Banco Pagador"; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: En cumplimiento del acuerdo
adoptado por el Directorio de Metro $.A, de fecha trece de julio de dos mil nueve, y con arreglo a las
facultades que en dicho acto se le confirieron a |a compareciente en representacién de la Empresa; an
confarmidad a la ley nGmero dieciocho mil cuarenta y cinco, Ley de Mercade de Valores, la Norma de
Caracter General nimero treinta de [a Superintendencia de Valores y Seguros; y en atencion a las
observaciones formuladas en &l oficio ndmero diecinueve mil noventa y nueve de fecha cinco de octubre
de dos mil nueve de la Superintendencia de Valores y Segurcs, los comparecientas vienen en modificar
gl contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda, celebrado por escritura piiblica suscrita
an esta misma Notaria por Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. como Emisor, y par Banco
Santander-Chile, como Representante de los Tenedores de Bonos, con fecha treinta y uno de agosto de
dos mil nueve, Repertorio ndmero guince mil ochocientos ochenta y seis guidn dos mil nueve, de acuerdo
a las siguientes estipulaciones: PRIMERO: Individualizacién del Contrato de Emisién. Por escritura piblica
de fecha treinta y uno de agosto de dos mil nueve, oforgada en esta misma Notarla bajo el Repertorio
ntimero gquince mil ochocientos ochenta y seis guidn dos mil nueve, Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro S,A,, y Banco Santander-Chile, como Representante de los Tenedores de Bonos, celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda, en los términos y bajo las condiciones que
se establecen en dicho instrumento, en adelante el “Contrato de Emisién”, SEGUNDO: Modificaciones.
En este acto, os comparecientes, en la representacidn que invisten y debidamente facultados, vienen en
modificar el Contrato de Emision, segiin se expresa a continuacidn: Uno) En |a clausula Primera se sustituye
|a definicion de EBITDA por la siguiente: “EBITDA: significard, respecto del Emisor, la suma, sin duplicacion,
de lo siguienta: () resultado operacional /calculadn antes de impuestos, gastos por intereses pagaderos
en efectivo e ingresos extraordinarios o inusuales/ para tal periodo; incluidos en la cuenta “Resultado de
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Explotacién” de |la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor, preparada al Gitimo dia de un afo
calendario, comprendidos en la linea ndmero cinco punto treinta y uno punto once punto cero cero de la
FECU, o cualquier linea que la suceda, mas (ii) depreciaciones y amortizaciones /en la medida que hayan
sido deducidas para determinar el resultado operacional/ para tal periodo, incluidas en la cuenta "Depreciacion
del Ejercicio” y en la cuenta “"Amortizacion de Intangibles” de la FECU mas reclente que haya presentado
el Emisor, preparada al (iltimo dia de un afio calendario, comprendidas en la Iinea niimero cinco punto
cincuenta punto treinta punto cero cinco y en Ia linea cinco punte cincuanta punto treinta punto diez,
respectivamente, o cualquier linea que las suceda, todo en conformidad con los principios contables
generalmente aceptados en Chile.”; Dos) En |a cldusula Cuarta nimero Tres se reemplaza la direccién
de la sede principal del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, por la siguiante: "Avenida
Apoquindo niimero cuatro mil uno, piso doce, Las Condes”; Tres) En la cldusula Sexta nimero Cuatro,
se elimina [a siguiente frase: “No obstante, la Gltima emisidn de Bonos con cargo a la Linea podra tener
obligaciones de pago que venzan con posteriaridad al término de |3 Linea, para lo cual el Emisor dejard
constancia, en dicha escriture de emisidén, de la circunstancia de ser ella la dltima emision con cargo a
la Linea"; Cuatro) Se modifica el nimero Diez de la Clausula Sexta para efectos de precisar que en caso
que el Emisor incurra en mora o simple retarda en el pago de una cucta de capital, las sumas impagas
devengaran un interés penal igual al interés maximo convencional que la ley permita estipular para
operaciones en moneda nacional reajustables. Para este efecto, el parrafo que sefiala: “Los infereses y
el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos interases ni reajustes y los
Bonos fampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
sU caso, 2 la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor Incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas Impagas devengardn un interés jgual al interés méaximo convencional
que la ley permita estipular para operaciones en moneda nacional reajustables segin corresponda para
cada Emisién con cargo a la Linea,™; se reemplaza por el siguiente: “Los intereses, reajustes y capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes, y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso,
a la fecha de su rescate anticipadoe, salve que el Emisor Incurra en mora o simple retardo en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un Interés penal igual 2l interés
méximo convencional que la ley permita estipular para operaciones en moneda nacional reajustables,
seglin corresponda para cada Emision con cargo a la Linea”. Cinco) Se modifica la letra /a/ del nlmero
Dos de la Cldusula Séptima para precisar que en caso que el Emisor incurra en mora o simple retardo
en el pago de intereses, reajustes y amortizaciones de capital, las sumas impagas devengarin un interés
penal Igual al Interés méximo convencional que la ley permita estipular para operaciones en moneda
nacional reajustables. Para este efecto, el parrafo que sefiala: “Los intereses, reajustes y capital no cobrados
en |as fachas que correspondan no devengarén nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran Intereses nl reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha
de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al contemplado an el articulo dieciséis de la ley nimerc dieciocho mil diez,
hasta el pago efectivo de la deuda.”; se reemplaza por el sigulente: "Los Intereses, reajustes y capital no
cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran Intereses nl reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha
de su rescate anticipado, salve que el Emisor incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés penal igual al interés méaximao convencional
que la ley permita estipular para operaciones en maneda nacional reajustables segin corresponda para
cada Emisidn con cargo a la Linea". Cinco) Se modifica el nimere Diez de la Cldusula Décima, en el
sentido gue los Indices alll indicados serdn calculados sobre |2 base de la FECU anual individual del



Emisor. Para este efecto, |a frase que senala: “Todos los indices indicados en este nimero diez serdn
calculados con la FECU anual preparada al treinta y uno de diclembre de cada afio calendario presentada
ante la Superintendencia de Valores y Seguros”; se reemplaza por la siguiente: "Todos los [ndices Indicados
an este numero diez serdn calculados con la FECL anual individual preparada al treinta y uno de diciembre
de cada afio calendario presentada ante la Superintendencia de Valores y Seguros”. TERCERO: En todo
lo demés, el Contrato de Emision se mantendrd plenamente vigente y sin modificar, entendiéndose el
Contrato de Emision y el presente instrumento como un séla contrato en |a forma indicada y para todos
los efectos legales. PERSONERIAS. La personerfa de dofia Camila Merino Catalén para representar a
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. consta de la escritura publica de fecha cinco
de agosto de dos mil nueve, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Santiago don Gonzalo de
la Cuadra Fabres, que contigne, en su parte pertinernite, el Acta de la sesion ordinaria nimero seiscientos
noventa y sels, del Directorlo de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha trece de
julio de dos mil nueve, La personeria de don Oscar Von Chrismar Carvajal para representar a BANCO
SANTANDER-CHILE, consta de escritura plblica de fecha veintitrés de Julio y veinticinco de septiembre
de dos mil tres, ambas olorgadas en |a Notaria P(blica de Santiago de dofa Nancy de la Fuente Heméndez.
Las escrituras de parsoneria no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza.
Escritura redactada conforme a minuta del abogado dofa Carolina Flisfisch, En comprobante y previa
lectura, firma el compareciente. Se da copia. DOY FE.-

Camila Merino Catalin
pp. EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Oscar Von Chrismar Carvajal
pp. BANCO SANTANDER-CHILE

REPERTORIO: 19.352-2009



ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA BONOS “SERIE J"
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. COMO EMISOR

Y BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a dos de noviembre de dos mil nueve, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Abogado, Notario Plblico Titular de la Vigésima Séptima Notarfa de Santiago, con oficio en calle Orrego
Luco cero ciento cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: dofa Camila Merino Catalan,
chilena, casada, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nlmero diez miliones seiscientos diecisiete
mil cuatrocientos cuarenta y uno guidn cinco, en nombre y representacidn, segln se acreditara, de
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A., persona jurldica cuyo gire principal es el
transporte de pasajeros, Rol Unico Tributario nimero sesenta y un millanes doscientos diecinueve mil
guion tres, en adelante indistintamente el “Emisor®, *“Metro S.A." o la "Empresa”, ambos domicillados en
esta ciudad, Avenida Libertador Bemardo O'Higgins ndmero mil cuatrocientos catorce, por una parte; y
por la otra parte, don Oscar Von Chrismar Carvajal, chilene, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad ndmero seis millones novecientos veintiséis mil quinientos once guién uno, en representacion
seg(in se acreditara, de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad an6nima bancaria, Rol Unico Tributario
nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guién K, ambos domiciliados para estos efectos en esta
ciudad, calle Bandera numero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en su calidad de Representante de
los Tenedores de Bonos, en adelante, indistintamente denominado el “Representante de |os Tenedores
de Bonos” o el "Representante”, y también como diputado para &l pago de Intereses y amortizaciones, y
en {al calidad, en adelante, indistintamente el “Banco Pagador”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES, Uno, Antecedentes. Por escritura publica otorgada en esta misma
Notaria con fecha treinta y uno de agosto de dos mil nueve, bajo el repertorio ndmero quince mil ochocientos
ochenta y seis guidn dos mil nueve, modificada por escritura plblica otorgada en |la misma Notarfa con
fecha diecinueve de octubre de dos mil nueve, bajo repertorio niimero diecinueve mil trescientos cincuenta
y dos guidn dos mil nueve, las partes celebraron un contrato de emisidn de bonos por linea de titulos de
deuda, en adelante el “Contrato de Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a |o dispuesto en el articulo
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se establecid la
Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series (que a su vez podrén dividirse en
sub-series), Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo del equivalenta en pesos
a cuatro millones de Unidades de Fomento, Dos. Definiciones. Los términos en may(sculas no definidos
en este instrumento tendrén los significados indicados en la clausula Primera del Contrato de Emisién.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente
término. CLAUSULA SEGUNDA, EMISION DE LOS BONOS DE LA “SERIE J". TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisin. De acuerdo con lo dispuesto en |a clausula Sexta
del Contrato de Emisidn, los términos particulares de |a emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran
en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una serie de Bonos denominada “Serie J” (en adelante, I2
“Serie J"), con cargo a la Linea inscrita en el Registre de Valores con fecha treinta de octubre de dos mil
nueve, bajo el nimero de registro nimero seiscientos diecinueve. Los términos y condiciones de los Bonos
de |a Serje J son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién,
en conformidad con lo sefialado en la clausula Sexta del Contrato de Emisidn. Las estipulaciones del



Contrato de Emision serdn aplicables a los Bonos de |a Serie J en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Se deja constancia que la emisidn de
Bonos de que da cuenta este instrumento es la primera que se hace con cargo a la Linea. Dos. Caracterfsticas
de los Bonos de |2 Serie J. (a) Monta a ser colocado. La Serie | considera Bonos por un valor nominal
de hasta cuatro millenes de UF. A la fecha de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el
valor nominal de la Linea disponible es de cuatro millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podré colocar Bonos por un valor nominal total méaximo de hasta cuatro
millones de UF. (b) Series en que se divide la Emisién v enumeracion de los titulos. Los Bonos de la
presente emision se emiten en una sola serie denominada Serie J. Los Bonos Serie J tendrén la siguiente
enumeracion: desde el namero uno hasta el nimero cuatro mil, ambos inclusive, La numeracion de los
titulos de los Bonos de la Serie J serd correlativa, partierido con el nlimero uno, y cada tltulo representard
un Bono. (c) Nimero de Bonos de cada serie. La Serie J comprende en total la cantidad de cuatro mil
Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serje J tiene un valor nominal de mil Unidades de
Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacidn de los bonos Serie J expirard a
los treinta y seis meses contados desde la emisién del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emisidn de los Banos Serie J, Los Bonoes que no se colocaren en dicho plazo quedardn
sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie J venceran el dia dieciocho de noviembre
del afio dos mil treinta y cuatro. (g) Tasa de interés, periodo de pago de los intereses, fecha desde |a cual
los Bonos camienzan a generar intereses y reajustes. Los Benos de la Serie J devengardn, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés del cuatro coma cinco por ciento anual, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dlas, equivalente a dos coma
dos dos cinco dos por ciento semestral. Los intereses y reajustes correspondientes a les Bonos de la Serie
J se devengaran desde el dieciocho de noviembre del afo dos mil nueve y se pagaran en las fechas que
se indican en |a Tabla de Desarrolio referida en la letra (h) del nimero Dos de esta clausula. (h) Cupones
y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie J regulada en esta Escritura Complementaria |levan cincuenta
cupones, de los cuales los veinte primeros seran para el pago de intereses y los treinta restantes para el
pago de intereses y amortizaciones del capital, Se deja constancia que tratdndose en la especie de una
emisidn desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales
para el pago de las cuotas camrespondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en e| Contrato de Emision y en el Reglamento Intemo de| DCV. Las fechas de pago de infereses
y amoriizaciones de capital, o mismo que los montos 2 pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie J que sa protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notarfa
bajo el namero tres, come Anexc A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fachas fijadas para el pago de intereses, reajustes
o de capital no recayeran en un Dfa Habil Bancario, el pago respectivo se hard al primer Dfa Habil Bancario
siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas gque comespondan, no devengaran
nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoce devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
|a fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas Impagas devengaran un interés penal igual al Interés maximo convencional
que la ley permita estipular para operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo, queda establecido
que no constituird mara o simple retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn, (i) Fechas o
periodos de amortizacidn extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos. Los Bonos
Serie J no contemplan la opcidn del Emisor de rescate anticipado total o parcial. (j) Reajustabilidad y
moneda de pago, Los Bonos de la Serie J se reajustaran segln la variacidn que experimente el valor de
la Unidad de Fomento y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, daberan



pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que fa Unidad de Fomento tenga el dia del vencimiento
de la respectiva cuola o si éste no fuese Dia Habil Bancario, &l valor que la Unidad de Fomento tenga el
primer Dia Habll Bancario siguiente. Para estos efectos, se tendran por valldas las publicaciones del valor
de |a Unidades de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al
nimero nueve del arifculo treinta y cinco de la ley niimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. (k) Uso especifico que el Emisor dar a los
fondos de la Emisién. El cien por ciento de |os fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la
Serie J se destinardn al reemplazo de fuentes de financiamiento de proyectos. CLAUSULA TERCERA.,
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en |a presente Escritura Complementaria se aplicara
lo dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente Instrumento las partes fijan su domicilio en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a |a
compatencia de sus Tribunales. PERSONERIAS. La personerla de dofia Camila Merino Catalan para
representar a EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S,A. consta de la escritura piblica
de fecha cinco de agosto de dos mil nueve, otorgada ante el Notario Plblico de la ciudad de Sarntiago
don Gonzalo de |la Cuadra Fabres, que contlene, en su parte pertinents, el Acta de la seslon ordinaria
nimero seiscientos noventa y seis, del Directorio de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.,
de fecha trece de julio de dos mil nueve. La personeria de don Oscar Von Chrismar Carvajal para representar
a BANCO SANTANDER-CHILE, consta de escritura pihlica de fecha veintitrés de juilo y veinticinco de
septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria Piblica de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente Hemandez, Escritura redactada conforme a2 minuta de la Abogado Carolina Flisfisch. En comprobante
y previa lectura firman los comparecientes. Se da capla. DOY FE.-

Carnila Merino Catalén
pp. EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Oscar Von Chrismar Carvajal
pp. BANCO SANTANDER-CHILE

REPERTORIO: 20.385-2.009



Fecha de Inicio Devengo Intereses 18 de Noviembre 2009
Valor Nominal Inlcial
Tasza de Inte ual

Tasa de Inte Semestral

‘eriodo de Gracla 10 afios

ANEXO A Cuotas de Interés 50

TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE J N® de Cuctas de Capital 30

Ciipén Cuota de Cuota de Facha de Imtarés Amertizaciin Valor Sakdo

fnberfy Amortiracidn Vencimiento Cuois Insolito

1 ] 18 de Maya de 2010 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
2 p 18 da Noviembre de 2010 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
3 3 18 da Mavo de 2011 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
4 i 18 da Noviembre de 2011 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
5 5 18 de Mayn de 2012 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
6 [ 18 do Noviembre de 2012 22,2520 00,0000 22,2520 1.,000,000000
7 Fi 18 de Mayo de 2013 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,060000
8 8 18 de Noviombre de 2013 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
g 9 1B de Mayo de 2014 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
10 10 18 de Noviembre de 2014 22,2520 0.0000 22,2520 1.000,000000
11 11 186 de Mayo de 2015 22,2520 0.0000 22,2520 1.000,000000
12 12 18 da Noviembre da 2015 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
13 13 18 do Mayo de 2016 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
14 14 18 da Noviembre de 2016 22,2520 0Q,0000 22,2520 1.000,000000
15 15 18 da Maya de 2017 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
16 16 18 de Noviembre de 2017 22,2520 0.0000 222520 1.000,000000
17 L7 18 de Mayo de 2018 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
18 18 18 de Noviernbre de 2018 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
19 19 18 de Mayo de 2019 22,2520 0,0000 22,2520 1.000,000000
20 20 18 da Noviembm de 2019 22,2520 0,0000 22,2520 1.0040,000000
21 21 1 18 de Mayo de 2020 22,2520 33,3333 55,5853 966,666700
22 22 2 18 de Naviembre de 2020 21,5103 33,3333 54,8436 §933,333400
23 23 3 18 de Mayo de 2021 20,7685 33,3333 54,1018 500.000100
24 24 ] 18 da Noviembre de 2021 20,0268 33,3333 53,3601 B66,666800
25 25 5 18 ds Mayo ds 2022 19,2851 33,3333 52,6184 833,333500
26 26 6 18 ds Neviembre da 2022 18,5433 33,3333 51,8766 800,000200
27 27 7 18 da Mayo de 2023 17,8016 33,3333 51,1349 766,666500
28 28 8 18 de Noviembre de 2023 17,0599 33,3333 50,3932 733,333800
29 29 9 18 da Maya da 2024 16,3181 33,3333 49,6514 700,000300
30 30 10 18 e Noviembre de 2024 15,5764 33,3333 48,9097 666,667000
31 3l 11 18 de Mayo de 2025 14,8347 33,3333 48,1680 632,333700
32 32 12 18 d= Noviembre de 2025 14,0929 33,3333 47,4262 600,000400
33 33 13 18 de Mayo de 2028 13,3512 33,3333 46,6845 566,667 100
34 34 14 18 da Noviembre da 2026 12,6095 33,3333 45,9428 533,333800
35 35 5 18 de Mayo de 2027 11,8677 33,3333 45,2010 800,000800
36 36 6 18 da Noviembre de 2027 11,1260 33,3333 44 45893 ABE BGT200
37 37 i7 18 de Mayo de 2028 10,3843 33,3333 43,7176 £33,333900
38 38 18 18 da Moviembre de 2028 93,6425 33,3333 42,9758 &00,000600
ag 39 19 1B de Mayo de 2025 B,8008 33,3333 42,2341 366,667300
40 40 20 18 da Noviembre de 2029 8,1591 33,3333 41,4524 333,334000
4] 4] 21 18 da Mayo da 2030 74173 33,3333 40,7506 300,000700
42 L2 22 18 de Noviembre de 2030 6,6756 33,3335 40,0089 266667400
43 43 23 18 de Mayo de 2031 5,9339 33,3333 ag 2672 233,334100
449 e 24 18 de Noviembre de 2031 5,1922 33,3333 38,5255 200,000800
45 45 £5H 18 de Mayo de 2032 4, 4504 33,3333 37,7837 166,667600
45 486 26 18 da Moviembre de 2032 3,7087 33,3333 37,0420 133,334200
47 4 27 18 de Mayo de 2033 2.9670 33,3333 36,3003 100,000900
& 48 28 18 d& Noviembre de 2033 2.2252 33,3333 35,5580 B56,667600
49 49 29 18 de Mayo de 2034 1,4835 33,3333 34,8168 33,334300
50 50 an 18 de Naviembre de 2034 0,7418 33,3343 34,0761 0,000000
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RECEPCION

SANTIAGO, 16 AGR. 2063

CONTRALORIA GENERAL
TOMA DE RAZON

EXENTO N° 915
RECEPCION

VISTOS: el ariculs 32 nGmerc 8 de la
Constitucién Politica de la Replblica de Chile; los articules

44° 45° y 46° dei D.L. N°1.263 de 1975; el articulo 11 de la
Ley N°18.196.

DECRETO:

1. AUTORIZASE & Iz Empresa de Transporte de

Pasajeros Matro S. A, para emitir bonos en el mercado

nacional hasta por un lotal de 4.000.000 Unidades de
Fomento (cuatro millones de unidades de fomento).

MIN D HACENDAY

w; | |
— A —
1 JEFE OFICINA DE PARTES -

Teahnis 120, Santiaga, Chily
Fona: 581 4732560
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2. la emisién o smisiones de bonos en Unidades de Fomento autorizados, estaran sujetas a las
caracteristicas y condiciones financieras que se sefialan:

3)

b)

c)

e}

a

h)

Emisor

Valores a Emitirse

Monto de la Linea de Bonos

Reagjuste
Plazo

Pertodo de Gracia para
Amortizacidn

Amortizacion de Capital

Rescate Anticipado

Tasa de interés

Plazo de colocacion

Empresa de Transporte de Pasajeros Meiro S. A.

Bonos desmatsrializados, er moneda nacional,
denominados en Unidades de Fomento.

Hasta 4.000.000 Unidades de Fomento {cuatro millones
de unidades de fomento). Sobre esta Linea de Bonos se
podran realizar una o més emisiones, todas de una
tnica y misma serie o divididas en series que
expresaran la cantidad de bonos que tendra cadauna y
el valor nominal de los mismos, de acuerdo a lo que
determine la Empresa emisora.

La variacién de ia Unidad de Fomento,
Ne inferior a 12 afios.

No inferior a § afos.

E£n cuetas iguales de amortizacion, o variable distribuida
hacia ¢f final del instrumento o en una sola cuota al
vencimiento.

Se podra realizar rescate anticipado de fa o las
emisiones que se realican segin ia modalidad que
adopte fa Empresa emisora.

Los bonos devengaran un interés anual sobre el valor
neminai a la par expresado en Unidades de Fomento,
pagadero semestral ¢ anualmente segin determine la
Empresa emisora, por semestes vencidos o
anticipados, a una tasa que no podra exceder de 5,0%
anual,

Hasta el 31 de diciembre de 2010.

3. LA EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJERCS METRO S.A. destinard el monto recaudado de la
amisién o emisiones de bonos en Unidad de Fomento autorizada en el punto anterior, al resmplazo de

fuentes de financiamiento de proyectos.

4, AUTORIZASE ala Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. para que en virtud de le indicado en el

numeral 1 precedente, pueda convenir clausulas que pudieren restringir la administracion y disposicion de
sus bienes.

5. LA EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S. A. debera dar cumplmiento a todas las
dispesiclones legales y regiamentarias que regulan la materia a que se reflere {a presente autorizacion.

6. EL PLAZO de validez de la presente aulorizacién vence el 31 de diciembre del 2010.

44



7. EL. SERVICIO de |a deuda que sa origine por la colocacion de los bonos cuya emision se autoriza por el
presente decreto, se hara con recurses propios de 'a citada empresa consignadoes en su presupuesto
anuat respectivo.

ANOTESE Y COMUNIQUESE

" Lo qum rarmcrited @ il pire v cormackeniens ™
Dehain An & ubined

o

— r

FRCIFRETETIE EMERUN TE Hores 16T



Certificados de Clasificacién De Riesgo

Humphreys

T CLASIFICAUDORA DE RIESGO

Santiago, Noviembre 4 de 2009

Sefior

Herndn Vega Molina

Gerente de Administracién y Finanzas

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Santlago.-

Ref:: Clasificactdn de bone serie J de a sociedad con fecha 4 de novierhbre de 2009

Estirmado sefior Vega:

Informamos a usted que en conformidad con ta metodologfa de evaluacidn de Clasificadora de
Riesgo Humphreys Ltda. y de acuerdo al reglamento Interno de la misma, se ha acordado —
sobre la base de los estades financieros al 30 de septiembre de 2009 - clasificar el bono serie
J, estipulado en el contrato de emisién de fecha 2 de noviernbre de 2009, Repertorio N° 20.385-
2.009, en la Categoria “AA”, La tendencla se callflcd en Fstable.

Definlclén Categoria AA

Corresponde a aguellos instrumentos gue cuentan con una moy alta capacldad de page de
capital e Intereses en les términos vy plaxos pactados, la cual no se verla afectada en forma
signlficativa ante posibles cambios en el emisor, en la Industria a la que pertenece o en la
economia,

Definicién Tendencia Estable

Correspende a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacidén no
presente variaclones a futuro.

Atentamente,

Claslficadora de Rlesgo Humphreys Ltda.

ndro Sierra M.

tsidora Goyenachea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chile - Tel. {56-2) 4335200 - Fax {56-2) 4335201 - www.humphreys.ct

|



FitchRatings
KNOW YOUR RISK

Fltch Chile Clesificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, OF. 202

Las Concfes - Santtago, Chile

T 562 4998 3300

F 562 489 3201

wwwifiichratings.cl

Santiago, 04 de noviembre de 2009

Sefior

Hemén Vega

Garente de Administracion y. Finanzas

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Alameda 1414

Presente

De mi conslderacldn:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadera de Riesgo Ltda., con
fecha 04 de noviembre de 2009, y utlizando estados finanderos al 30 de septiembre de 2009, fa
emlston de bonos serie J, por un monte maximo de UF 4.000.000, con cargo a la linea de bonos N9619
de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., seglin escritura publica de fecha 02 de noviembre
de 2009, Repertario MO 20.385-2009 de |a Notarfa de don Eduardo Avello Concha, fue dasificada, en
escala nacional, de Ja sigulente forma:

Emisién de bones serle J, con cargo 2 la linea No619 Categoria ‘AA(d)'
Quttook. Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,,

R

RINA JARUFE MUALIM
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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