ACTA 25* JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

En Santiago de Chile, a 28 de abril de 2016, en las oficinas de la Empresa, ubicadas en
Avda. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1414, se celebra la 25* Junta Ordinaria de
Accionistas de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., bajo la presidencia
de su titular don Rodrigo Azécar Hidalgo y con la asistencia de los accionistas que se
indican mas adelante. Actia como Secretario don Gonzalo Morales Moreno y asiste
ademais el Gerente General de la Empresa don Rubén Alvarado Vigar.

El Sr. Presidente da por iniciada la sesion a las 11:00 horas.

L. ASISTENCIA

El Sr. Presidente informa que se encuentran presentes los dos accionistas de la
Sociedad, que conforman la totalidad de las acciones suscritas y pagadas:

- Corporacién de Fomento de la Produccién, RUT N° 60.706.000-2, con
39.634.775.932 acciones, de las cuales 27.531.304.626 corresponden a la serie "A"
y 12.103.471.306 a la serie "B", representada por don Marcial Baeza Jensen; y

- Fisco de Chile, RUT N° 61.806.000-4, con 23.527.213.694 acciones, de las cuales
16.467.007.937 corresponden a la serie "A" y 7.060.205.757 a la serie “B”,
representado por dofia Susana Gonzdlez Leiva

Ambos accionistas, representados en la forma antedicha, han firmado Ila
correspondiente hoja de asistencia en conformidad a la ley y al reglamento.

II. PODERES

Se aprueban los poderes de los representantes de la Corporacién de Fomento de la
Produccién y del Fisco.

III. REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS Y REPRESENTANTES DE LOS TENEDORES DE BONOS

Se deja comstancia que mno se encuentran presentes representantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros, del Banco de Chile, Banco BICE y Banco
Santander-Chile, estos tltimos como Representantes de los Tenedores de Bonos.
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IV. FORMALIDADES PREVIAS A LA JUNTA

El Sr. Presidente sefiala que en forma previa a esta Junta se ha cumplido con las
siguientes formalidades:

a) La convocatoria fue acordada por el Directorio de la Empresa, en Sesién N° 891,
Ordinaria, de 28 de marzo de 2016.

b) La informacién de la convocatoria, a la Superintendencia de Valores y Seguros, se
realiz6 por Carta N° GG/162/2016, de 12 de abril de 2016.

¢) La celebracion de esta Junta se comunic6 a los accionistas, Corporacion de
Fomento de la Produccién y Fisco de Chile, mediante Cartas N° GG/163/2016 y N°
GG/164/2016, respectivamente, ambas de 12 de abril de 2016.

En la misma fecha, por carta N° GG/165/216 se comunico la celebracién de esta
Junta al Banco BICE, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y
en cumplimiento a lo estipulado en los Contratos de Emision de Bonos suscritos
por Metro S.A. y ese Banco por escrituras piblicas de 22 de mayo de 2001, 3 de
octubre de 2001 y 13 de junio de 2002, modificada la primera por escritura piblica
de 25 de junio de 2001, todas ellas otorgadas ante el Notario de Santiago don
Enrique Morgan Torres, como asimismo a lo estipulado en el Contrato de Emisién
de Bonos suscrito por escritura ptblica de 4 de julio de 2005, otorgada ante el
Notario de Santiago don José Musalem Saffie.

También con fecha 12 de abril de 2016, por carta N° GG/166/2016, se comunico la
celebracién de esta Junta al Banco de Chile, como Representante de los Tenedores
de Bonos conforme a lo estipulado en el Contrato de Emisién de Bonos suscrito
entre Metro S.A. y ese Banco por escritura piblica de 27 de junio de 2003,
otorgada en la Notarfa de Santiago de don José Musalem Saffie; en el Contrato de
Emisién de Bonos que consta en escritura piblica de 16 de marzo de 2004,
modificado y complementado por escrituras de 19 de abril de ese aio, todas
otorgadas en la Notarfa antes nombrada; como asimismo en la escritura publica
Complementaria de Emisién de Bonos de fecha 8 de mayo de 2012, otorgada ante
el Notario de Santiago don Radl I. Perry Pefaur.

Igualmente, con fecha 12 de abril de 2016, por carta N° GG/167/2016, se comunicd
la celebracién de esta Junta al Banco Santander-Chile, como Representante de los
Tenedores de Bonos en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato de Emision de
Bonos suscrito entre Metro S. A. y ese Banco por escritura piblica de 22 de agosto
de 2007, complementada por escrituras de 29 de octubre de 2007 y 09 de julio de
2008, como asimismo en el Contrato de Emision de Bonos que consta en escritura
piblica de fecha 31 de agosto de 2009, complementado por escrituras de 19 de
octubre y 02 de noviembre de ese afio, todas otorgadas ante el Notario de Santiago
don Eduardo Avello Concha.
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d) Conforme a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 332, de 21 de marzo
de 2012, de la Superintendencia de Valores y Seguros, copia digitalizada de la
Memoria Anual de la Empresa fue remitida a ese Organismo con fecha 12 de abril
de 2016, a través del médulo SEIL, ademés de ponerla en la misma oportunidad a
disposicién de los accionistas y piiblico en general en el sitio web www.metro.cl.

e) Los Estados Financieros Consolidados, las notas a los Estados Financieros e
Informe de los Auditores Externos, correspondientes al Ejercicio 2015 se
publicaron el 12 de abril de 2016 en el sitio web antes sefialado, informéandose con
misma fecha, a la Superintendencia de Valores y Seguros el hipervinculo al sitio
internet de la Empresa, con especificacién del URL (Uniform Resource Locator)
donde se ubican dichos Estados financieros y el Informe de la empresa auditora
externa, como asimismo la fecha a partir de la cual se encuentran disponibles.

f) Se deja constancia que los avisos de rigor, citando a la Junta, no fueron publicados,
por haberse comprometido la concurrencia de la totalidad de las acciones emitidas,
lo que ocurri6 en la especie.

¥. CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA

Encontrandose presente la totalidad de las acciones, aprobados los poderes y cumplidas
las formalidades de rigor, se da por legalmente constituida la Junta.

VL. FIRMA DEL ACTA

El Sr. Presidente sefiala que en conformidad con los estatutos, la ley N° 18.046 y su
Reglamento, el Acta de la presente Junta serd firmada por los accionistas presentes, por
el Presidente y el Secretario.

VII. MATERIAS A TRATAR

El Sr. Presidente sefiala que las materias a tratar en esta Junta, conforme a la respectiva
citacién, son las siguientes:

a) Aprobacién de la Memoria, Balance General y Estados Financieros.
b) Distribucién de utilidades y reparto de dividendos.

C) Politica sobre dividendos.

d) Determinacién de remuneracion de Directores.

e) Designacién de auditores externos.

f) Designacién del peri6dico o diario del domicilio social para citaciones a Juntas.

g) Cualquier otro asunto de interés social relativo a la marcha o funcionamiento de la
Empresa.
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El Sr. Presidente indic6 que de conformidad a lo establecido en el inciso cuarto del
articulo 62 de la ley de sociedades andnimas, las materias sometidas a decision de la
Junta, deber4n llevarse individualmente a votacién, salvo que, por acuerdo unanime de los
accionistas presentes con derecho a voto, se permita omitir la votacion de una 0 mas
materias y se proceda por aclamacién. Al efecto, propuso que respecto a todas las
materias que a continuacién se someterdn a la decision de la Junta, se proceda por
aclamacion.

Los accionistas aprobaron por aclamacion la propuesta expresada por el Presidente.

VIII. PRIMER PUNTO DE LA CITACION

El Sr. Presidente somete a consideracién de la Junta el punto a) de la citacién,
"Aprobacién de la Memoria y de los Estados Financieros" de la Empresa.

Los accionistas, por aclamacion, acuerdan aprobar, sin observaciones, la Memoria y los
Estados Financieros Consolidados e Informe de los Auditores Externos,
correspondientes al Ejercicio 2015, incluidas las notas a los Estados Financieros
Consolidados, como asimismo los gastos del Directorio contenidos en la Memoria.

IX. SEGUNDO PUNTO DE LA CITACION

El Sr. Presidente somete a conocimiento de la Junta el punto b) de la citacién,
"Distribucién de utilidades y reparto de dividendos", sefialando que no corresponde
efectuar distribucién, en consideracion a que el ejercicio 2015 no arroj6 utilidades para
la Empresa.

Los accionistas manifestaron su conformidad a lo expresado por el Presidente y, para el
evento de haber utilidades en un ejercicio proximo, destinarlas a absorber las pérdidas
de ejercicios anteriores y a financiar los compromisos asumidos por la Empresa con
motivo de los proyectos de expansién de la Red de Metro. El acuerdo se aprobo por
aclamaci6n de los accionistas.

X. TERCER PUNTO DE LA CITACION

Se trata a continuacién el punto c) de la Tabla, "Politica sobre dividendos".

Al respecto, expone el St. Presidente que el hecho de no haberse obtenido utilidades el
afio anterior, determina que no haya retiro de dividendos, sin perjuicio de hacer
presente que los proyectos y programas de expansion de la Red de Metro abordados por
la Empresa, recomiendan mantener la politica propuesta por el Directorio en los
dltimos afios, en el sentido de destinar los recursos que se obtengan a financiar los
compromisos asumidos por la Compafiia.
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En consideracién a la no obtencién de utilidades y demds motivos expuestos, los
accionistas, por aclamacién, acuerdan que no habra retiro de dividendos y reiteran que
la politica de la sociedad en esta materia, es aquella que se consigna en los estatutos de
la Empresa y en la ley de sociedades anénimas, en orden a que en cada ejercicio se
distribuya al menos el 30% de las utilidades liquidas, debiendo dicha politica revisarse
cada afio, a objeto de analizar aspectos tales como la existencia de inversiones
cuantiosas, proyectos importantes en ejecucién o, en general, cualquier otra
circunstancia que pudiere hacer procedente adoptar una decisién distinta al criterio
recién indicado como politicas.

X1 CUARTO PUNTO DE LA CITACION

Los accionistas tratan a continuacién el punto d) de la citacién “Determinacién de
remuneraciones de directores”. Al respecto, el representante de CORFO propone
establecer las remuneraciones de los directores, del siguiente modo:

- para cada director, una remuneracién de 10 UTM por asistencia a sesiones,
pagandose como maximo una sesion por mes; mas 7 UTM por cada director, a
titulo de remuneracion fija mensual;

- el director que sea elegido Vicepresidente percibird una y media vez las
remuneraciones fijadas para los directores;

- en la eventualidad que se constituyan Comités de Directores para atender asuntos
especificos, el director que integre el o los respectivos Comités percibird una
remuneracion tnica mensual ascendente a 8,5 UTM por concepto de asistencia a
sesiones, pudiendo s6lo pagarse por la asistencia a sesiones de un Comité,
cualquiera sea el nimero de éstas en el mes respectivo, remuneracién que serd
compatible con la senalada precedentemente;

- el director que sea elegido como titular en el cargo de Presidente percibird una
remuneracion tnica mensual ascendente a 215 UTM.

Las remuneraciones de los Directores durante el aio 2016 quedarén fijadas en pesos,
segin el valor de la Unidad Tributaria Mensual correspondiente al mes de diciembre de
2015. A partir del afio 2017, las remuneraciones de los Directores se reajustaran
conforme al valor de la Unidad Tributaria Mensual del respectivo mes.

La representante del Fisco de Chile sefala su conformidad a las proposiciones anteriores,
las que se tuvieron por aprobadas, por aclamacién de los accionistas.
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XII QUINTO PUNTO DE LA CITACION

El Sr. Presidente somete a conocimiento y decisién de la Junta el punto e) de la
citacion, "Designacion de auditores externos™.

Sobre el particular, informa a los accionistas que a fin de dar continuidad al servicio
anual de auditoria externa a los estados financieros de la empresa, el afio 2014 se llevo
a cabo un proceso de licitacién privada para la contratacion de este servicio por los
afios 2014, 2015 y 2016, al cual se invité a participar a tres de las mayores empresas
auditoras, todas de amplio prestigio a nivel nacional e internacional, adjudicdndose la
realizacién del servicio a la firma KPMG Auditores Consultores Ltda. en la 23 Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2014.

Teniendo en consideracién lo anterior, y para dar cumplimiento a lo dispuesto en el
articulo N° 52 de la Ley 18.046, los accionistas, por aclamacion, acuerdan ratificar a
KPMG Auditores Consultores Limitada, para efectuar la Auditorfa de los Estados
Financieros Consolidados de Metro S.A., con sus correspondientes informes, respecto
al ejercicio 2016.

XI[I. SEXTO PUNTO DE LA CITACION

Sometido al conocimiento de la Junta el punto f) de la citacién, “Designacion del
periédico o diario del domicilio social para citaciones a Juntas", por unanimidad y
aclamacién de los accionistas, se designa con ese fin el diario Estrategia.

XIV. SEPTIMO PUNTO DE LA CITACION

Los accionistas tratan a continuacién el punto g) de la citacién, "Cualquier otro asunto
de interés social relativo a la marcha o funcionamiento de la Empresa”. En este punto,
el Presidente dio lectura a una minuta que contiene una relacién de los aspectos mas
relevantes de la gestién realizada por la Empresa durante el afio 2015, acordando los
accionistas incorporar su texto a la presente Acta, segln se transcribe a continuacion.

Metro obtiene una Ganancia Bruta de $32.127 millones en el afio 2015

En el afio 2015 los ingresos por actividades ordinarias de la empresa llegaron a los
$300.949 millones, un 7% mayores a los del afio anterior. Los Ingresos por Transporte
de pasajeros crecieron un 6%, mientras que los Ingresos no Tarifarios (distintos del
transporte de pasajeros) tuvieron un alza de 9%, destacando el incremento de los
ingresos asociados a la comercializacion de la Tarjeta Nacional Estudiantil (TNE).

Los Ingresos por Transporte ascendieron a $238.225 millones, monto superior en
$14.502 millones a los registrados el afio 2014, influido por el efecto del aumento del
délar e TPC sobre la Tarifa Técnica de Metro, lo que es compensado en parte por una
menor afluencia. En tanto, los Ingresos No Tarifarios alcanzaron los $62.723 millones,
mayor en $5.157 millones al afio anterior.

COPIA FIEL DEL ORIGINAL

WUBEN ALVARADO VIGAR
Gerante General

RMatre S A
G SUAL



Por su parte, los Costos de Venta crecieron 6% a diciembre 2015, llegando a $268.822
millones, producto del aumento de los costos de mantenimiento y personal. De la
misma forma, se registr6 un aumento de los gastos asociados al Canal de Ventas,
debido a un alza del costo de fabricacién de la Tarjeta Nacional Estudiantil (TNE). Con
todo lo anterior, Metro obtuvo una ganancia bruta de $32.127 millones.

Los Gastos de Administracién ascendieron a $29.223 millones, con lo que, al igual que
en los tltimos afios, Metro mantuvo un resultado operacional positivo (Ganancia Bruta
menos Gastos de Administracién) de $ 2.904 millones el 2015. En tanto, el EBITDA
obtenido por la compatifa fue de $77.723 millones, 2% inferior a lo registrado en igual
periodo del 2014.

Finalmente el resultado de tltima linea registré una pérdida de $ 155.239 millones,
producto principalmente de la apreciacion del délar y la inflacién, y su efecto negativo
sobre el resultado por diferencia de cambio y resultado por unidades de reajuste.

A continuaci6n, se presentan las principales cifras financieras del ano 2015.

Millones $ Aio 2015 Var. 2015 /2014
Ingresos Ordinarios 300.949 7,0%
Costo de Ventas 268.822 6,0%
Ganpancia Bruta 32.127 16,3%
Ganancia (Pérdida) (155.239) -18,4%
Patrimonio 1.926.768 1,6%

Junta Ordinaria de Accionistas

El 28 de abril de 2015, se llevé a cabo la 24° Junta Ordinaria de Accionistas,
oportunidad en la cual se aprob6 la Memoria, Estados Financieros Consolidados 2014
e Informe de los Auditores Externos, como asimismo los gastos del Directorio
contenidos en la Memoria; se acordé la no distribuci6n de dividendos; se fijo la politica
sobre dividendos; se ratific6 a KPMG Auditores Consultores Ltda. como auditores
externos para el ejercicio 2015; y se designo el diario Estrategia para citaciones a
Juntas. Se cligi6 para ocupar los cargos de director de la Sociedad a las senoras Paulina
Soriano Fuenzalida y Karen Poniachik Pollak y a los sefiores Rodrigo Azo6car Hidalgo,
Juan Carlos Mujfioz Abogabir, Carlos Mladinic Alonso, Vicente Pardo Diaz, Claudio
Soto Gamboa.

Nombramiento de Presidente y Vicepresidenta del Directorio

El 11 de mayo de 2015, el Directorio designé como Presidente de la empresa a don
Rodrigo Azécar Hidalgo y como Vicepresidenta a la sefora Paulina Soriano
Fuenzalida.
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Término anticipado Contrato O0Q.CC. con Consorcio Constructor Linea 3
Limitada.

Con fecha 05 de agosto de 2015, la empresa procedié a poner término anticipado al
Contrato de Ejecucién de Obras N° PL3-0603-02-12 “Construccién de Obras Civiles
Piques, Galerias y Tuneles Tramo 3 de la Linea 3 del Metro de Santiago”, celebrado
con la empresa Consorcio Constructor Linea 3 Limitada. La decision de término
anticipado se fundamenté en los incumplimientos de la empresa contratista,
procediendo Metro S.A. a la aplicacion de las multas correspondientes y al cobro de las
boletas de garantia entregadas por el contratista.

Por otra parte, con el propésito de continuar con las obras respectivas para permitir la
puesta en marcha de la Linea 3 en los plazos previstos, se informé que la realizacién de
las obras que quedaron pendientes de ejecutar serdn encargadas a empresas contratistas
que se encuentran ejecutando otras obras de la linea 3 o que han participado en
proyectos del Metro de Santiago.

Suscripcion de Contrato Suministro de Energia Eléctrica con Chilectra S.A.

Fl 30 de septiembre de 2015, se suscribi6 un contrato con Chilectra S.A. por el
suministro de la energfa eléctrica requerida por Metro para sus operaciones, con
cantidades fijas de 14 GWh mensuales por el afio 2015, 19 GWh mensuales durante el
2016 y un 40% de la energfa en el periodo 2017-2023. El contrato regird desde el 01 de
octubre de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2023.

Metro finaliza el tinel de la Linea 6 v conecta a siete comunas de la capital

El dia 27 de noviembre, con la participacién del Ministro de Transportes y
Telecomunicaciones don Andrés Gémez - Lobo, del Presidente del Directorio de
Metro, el Intendente Metropolitano don Claudio Orrego y los alcaldes de las siete
comunas que atraviesa la nueva Linea 6, se realizé el dltimo encuentro de tuneles que
marca el fin de la construccién del tinel de la Linea 6 que, con 15,3 kilémetros y diez
estaciones, en 20 minutos unird Cerrillos y Providencia, beneficiando a 1,2 millones de
capitalinos.

Metro relanza mural de Mario Toral con lienzo en homenaje a Carmen Gloria
Quintana y Rodrigo Rojas

Con fecha 13 de diciembre de 2015 se celebrd la culminaciéon del mural “Memoria
Visual de una Nacién”, de Mario Toral, con la inclusiéon de un lienzo alusivo al Caso
Quemados, titulado “El martirio de Carmen Gloria Quintana y Rodrigo Rojas™.

Junta Extraordinaria de Accionistas

El 29 de diciembre de 2015, se llevé a cabo la 33% Junta Extraordinaria de Accionistas,
ocasién en la cual se acordd:

a. Aumentar el capital suscrito y pagado a la fecha, en la suma de §
185.140.328.000, mediante la emisién de 5.985.784.934 acciones de pago de la

GINA-
,gem-.\,nﬁ\’@“‘
COPD

~UBEN ALVARADO VIGAR
Gerentg General
Renteg S.A.



Seric “A”, suscritas integramente por la Corporacion de Fomento de la
Produccién y por el Fisco de Chile, a prorrata de la participacién que a cada
uno corresponde en la Sociedad.

b. Reemplazar los articulos quinto permanente y primero transitorio de los
Estatutos de la Empresa, con el fin de reflejar el nuevo capital autorizado, la
composicién accionaria y la forma como se entera, suscribe y paga.

En la misma oportunidad, la Junta, acogiendo la solicitud SEP contenida en Ord.
N° 420, de 06 de noviembre de 2015, del Presidente del Sistema de Empresas -
SEP, en el marco de las medidas de austeridad fiscal para el afio 2016, aprobd
modificar las remuneraciones de los Directores, corrigiendo la reajustabilidad de
las dietas, quedando éstas fijadas en pesos para el afo 2016, segin valor de la
Unidad Tributaria Mensual correspondiente a diciembre de 2015.

XV. FACULTAD PARA REDUCIR LA PRESENTE ACTA A ESCRITURA
PUBLICA Y DEMAS TRAMITES DE LEGALIZACION

La Junta faculta al Gerente General don Rubén Alvarado Vigar y a don Gonzalo
Morales Moreno quien fue designado como secretario para esta sesion, para que
cualquiera de ellos e indistintamente, reduzcan en todo o en parte el Acta de la presente
Junta a escritura piblica y al portador de copia autorizada de la misma, para requerir,
practicar y firmar las inscripciones, anotaciones y demds trimites que procedan.

No habiendo otras materias que tratar se levanto la sesién a las 11:50 horas.
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