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lnforme de revision de los anditores independienfes

efores Presidente y Directores
Empresa de Transporic de Pasajeros Metro S.A.:

Hemaios revisade el estado de sitoscion [inaneicra consolidado intermedio de Bmpresa de Transporte de
Pasajeros Mebro S.AL v filial al 30 de junio de 2014, y los cstados consolidados intermedios ¢ resullados
integrales por los periodos de sefs y tres meses termimados el 30 de junio de 2014 y los comrespondientes
estados consolidados intermedios de flujos de efectivo y e cambios en el patimonio por el periodo de
seis meses terminados cn esa fecha, Los estados consolidados de resultados interrales, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo de la Empresa de Transporic de Pasajoros Metro 5.A. ¥ filisl por el
periodo de seis v fres meses terminados el 30 de junio de 2013, fueron revisados por ofros auditores, antes
do la reexpresion indicads en Nota 3.6, cuyo informe de fecha 12 de agosto de 2013, declaraba que a base
de su revisidn, no tenfan conocimiento de cualquier modificacidn significativa que debiera hacerse a
dichos estados para que estén de acuerdo con NIC 34 YInformacién Financiera Intermedia” Incorporada ca
lis Mormas Internacionales de Informascidn Financiere e instracciones especificas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Segures. El estado de sinacidn financiera consolidade de la Compatiia
al 31 de diciembre de 2013 y los comespondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fbcha (los que no se
presentan adjunlos a csic informe) fueron auditados por ofros auditores, cn cuyo informe de fecha 10 de
murzo de 2014, expresaron una opinidn sin modificaciones sobre esos estados financisros auditados.

Responsahilidad de la Administraciin

la Administracion de ln Compafita cs responsable por la preparacién y presentacion razonable de la
informucidn fnanciera intermedia de actierdo con NI 34 incomporada cn las Nonmas Intermacionales de
Informaciém Financicra e instrucciones especificas  impartidas por la Superintendeneia de Valores y
Seguros, sepim sc describe en Nota 2.1, Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacion y
presentacidn razonable de Ja informacion financiera intermedia, de dcuerdo con el marce de preparacidn y

presentacion de informacién financicra aphcable.

Respossabilidad def auditor

Nugsira responsabilidad es realizar nuesira rovision de acuerda con nomnas de audilorfa generalmente
aceptaidas en Chile aplicables a revisiones de informacion financiera intermedia, Una tevisian de la
informacion financiera intermedia consiste principalmente cn aplicar procedimicntos analiticos y clectuar
indmeaciones a las personas responsables de los asunlos conlabies y finaneieros. Bs substancialmenle
menor en aleanee que una auditorfa efectuada de acuendo con nommas de audiloris seneralmente acepladas
en Chile, cuyo objetivo es fa cxpresidén de una opinidn sobre Ia informacidn financiera, Por lo tanto, no

expresamos tal tipo de opinion.

EPMG Apdieres Consulloess Lidz, socksdad dé rasponsabiidad Tmitads chele s lirma oo die la e da Diimes ool hedgpemdonies do KFNGG alfades o KPMG ol

L3 Cooparalive s Indos ins dercchos resanadas.




kb

Conclusidn

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquicr modificacion significativa que debiera
hacerse a Ia informacion financiera intermedia que se acompafia para los seis v tres meses terminados
al 30 de junio de 2014, para que esté de acuerdo con NIC 34 incorporada cn las Normas Internacionales de
informacidn Financiera e instrucciones especificas impartidas por  la Supenintendencia de Valores y

Seguros segin se describe en MNota 2.1,

Heéctor del Capbo R. KPMG Lida

——

Santiago, 11 de agosto de 2014
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una cocperativa suira. Todos 65 darschas resarvadas.
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Estados de Situacion Financiera Clasificados Intermedios Consolidados

Al 30 de junic de 2014 (no auditada), 2013 y 31 de diciembre de 2013

{en miles de pesos)

ACTIVOS | noTa|  30-06-2014 41-12-2013
ACTIVOS CORRIENTES

Efective y equivalentes al efectivo 4 136.420.671 129.275.100
Otros actives financieros corrientes 10 224.707.356 69.151.222
Otros actives no financiaros, cornente 11 3.266.494 3473614
Deudores comorciales y olras cuantas por cobrar corrientes 5 10.824.057 10.427.699
lweantarios 10174276 7281617
Actives por Impuestos corrientes 1.139.504 845,781
Activos Corrientes Totales 3B6.543.288 220.519.235
ACTIVOS NO CORRIENTES

Ctros aclivos financieros no corrlentss 10 7378676 TE1GA430
Otros actives no financieros no comientes 1 63324 132 G5.707.766
Derechos por gobirar, no corrientes 921,133 901.982
Activos intangibles distintos de la plusvalla 7 5.333.659 3.331.246
Propiedades, planta y equipo 3 2.953.981.754 | 2.822 197875
Propiedades de inversidn 5 13.199.7085 13:308:911
Total aclivos no corriantes 3044130004 | 2.914.0584.210
TOTAL ACTIVOS J.N30.682.387 | 3.134.573.445

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados de Situacion Financiera Clasificados Intermedios Consolidados

Al 30 de junio de 2014 (no auditado) y 31 de diciembre de 2013

{en miles de pesos)

PATRIMONIO Y PASINVOS | NOTA [ 30-06-2014 1-12-2013
PASIVOS

PASIVOE CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes 12 105.045.078 116.368.024
Cuentas par pagar comercialos y olras cuenias por pagar 15 57152951 44 611.758
Otras provisiones a corlo plazg 19 1.063.350 1187150
Provisionas corrantes por beneficios a los empleados 17 7.086.780 0650842
Olros pasivos no finandieros corrientes 13 8792179 9,476,886
Pasivos correntes totales 179.140.348 181.302.860
PASINGS NO CORRIENTES

Olros pasivos financiaros no corrlentas 12 1.370.405.791 | 1.094.268.127
Cuentas por Pagar a Entidades Helacionadas, no corrente 14 05 THA AG1 21,788 851
Provisiones ng carrlentes por beneficios a los empleados 17 13.102.483 12401, 746
Olras pasivas ne financieros no correntes 13 3.499.873 3495776
Total pasivos no comientes 1.483.797.008 | 1.131.954.510
Taotal pasivos 1.662.937.356 | 1.313.257170
PATRIMOMNIO

Capital emitido 20 2.001.000.847 | 2.001.000.847
Ganancias (pérdidas) acumuladaz 20 (266.624.132) (213.052.5588)
Clras reservas 20 33.378.961 33.373.961
Fatrimonio atribuible a los progietaros de la controladara 1.787.755676 | 1.821.326.820
Participacionos ne controladoras 20 {10.645) {10.545)
Patrimanio tatal 1767, 746.031 | 1.821.316.375
Tolal de patrimonio ¥ pasivos 3430682, 387 | 3.134.573.445

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




Eslados de Resultados Integrales por Funcion Intermedios Consolidados

Al 30 de junio de 2014 y 2013 (no auditado)

{en miles de pesos)

METRO

DE SANTIAGO

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION ACLMLLADO TRIMESTRE

MNOTA | 01-01-2014 01-01-2013 042014 DVD4r2013
(A MAMCIAS (PERDIDA S) 30-08-2014 30-06-2013 J0mei2014 0062013
bgroses do actividades crdinarias 21 | 135203916 118.045.837 73.255.0G8 GA.G43.273
Costo do ventas 21 |(123.752.105) (107620.577)| (BT406G31)| (5G496.103)
Sanancia brula 11451811 10426260 H.B48.437 BO4TATD
Olros ingreses, por Tuncion 21 3.B35.689 G45.140 2.349.385 o1
Gaslos doadminslracion 21 (9.959.101) {11.006.358) {4.202.454) {5997 093)
Ciros gastos, por funcian 21 (94 .554) (16.598) (84.260) (B.640}
Ofras gananclas (pérdidas) 21 1.822.057 2.096.473 {G34.7G7) H.306.553
ngresos financieros 21 5102198 4.088.753 2606162 1.897 446
Costos financieras 2| (24.530.718)] (25.245.814)| (12.585769) (12.78Z.R95)
Diforencias do cambio 21| {14.49% 226) {17.136.730) (413.488) (22 534, 768)
Resultado por unidadas reajuste 21| (25.526.762) (4F1.351) (14.826.130) G13.160
Ganancla (pérdida), antes da impuestos (63.022846) (35721.253)| {22.033.616)] (25.367.345)
Ganancla (pdrdida) procedante de operaciones continuadas (53022 645} (35.721.253)| ({22.033.616)] (25.367.345)
Ganancia (plrdida) {53.022 G46)| (36.721.253)| (Z2.033.616)| (26.3567.345)
GAMANCI, [PERDIDA) ATRIBUBLE & ;
Fropictarios de la controlsdora (63.022646) (35721253} (22.033.616) {25.3G7.345)
Fariizipacionos no conbraladora - - -
Gananci {phrdkda) (53022 645) (35.721.253) {22.033.616) {20.367.345)
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Ganancia {pérdida) (B3.022.646)] (35.721.253)| (22033.616)) (25.367.345)
Ciros Resuftados integrales [548.508) {114.565) {359.175) (180385}
Resultado inlegral total {63.571.244)] (35.835.818)| (22.35392791)] (25547.733)
Rezultado infegral atribuible a:
Propistarios de la controfadora [03.571,244))  (35.835.818)] (22382781} (25.547.733)
Participaciones no conlroladora - - . -
Resultado inlzgral lotal (H3.571.244)]  (35.835.818)] (22.392991)] (25.547.733)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Consclidados

Al 30 de junio de 2014 y 2013 (no auditado)
(en miles de pesos)

METRO

DE SANTIAGO

Reexpresado
Estado de Flujo de Efectivo Directo 01-01-2014 | 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013
Estado de flujos do ofoctivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividadoes de operacian
Cabros procedentes de las ventas de bienes y prostacion de senvicios 131.412_292] 115.615.061
Ofroz cobrozs por aclividades de operaciin 4.067.138] 1.828.387
Fagos a proveedores por el suministro de biencs y sarvicies (G2.094.672) (49.075.063)
Pagos ay por cuanta de los enpleados (34.081,729)| (31.518.548)
Olros pagos por aclividedes de operacian (3.9 780y (23271100
Flujos do ofectivo nefos precedentes de (ulilizados en) actividades de operacian 35,381,350 34.321.727
Fiujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equino (145, 742.1477)| (76.257.391)
Compras de activos intangibles {1.018.865) {13.458)
Oiros panos para adguiris patrimonio o instrumentos de dewda do ofras entidades (155.500.033) -
Oiros cobros por la vania de patrimanio o instrumenios de deuda de otras entidades - 16.200.424
Flujos de efectivo netos procedentes de (ufiizados en) actividades do invarsion {303.270.975)( ([62.070.353)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades do financiacién
Fréstamos de entidades relacionadas 75.000.000 45.000.000
Pagos do prastamos (42.:530.525)| (23.912.449)
Intereses pagados {200338.605) | (24.909.100)
Ofras entradas (salidas) de efectivo 257.390.106] (3.645244)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) aclividades de financiacion 272.520.975 (7.466.793)
anrer_mnm neto {disn-lnucic'l_nj en el efectivo v equivalentes al efectivo, antes delefecto de los 4631350 | (35.215.419)
cambioz en la tasa de cambio
Efectos de la varlacion en la tasa de cambio sobre el efective v equivalentes al 2520921 5 784 451
efectivo
Incremento [disminucion) neto do efactivo y equivalentzs al efective 7.151.571 | {32.430.968)
Efactivo y equivalentes al efectivo al principio del gjercicio 120278100 132,034,481
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejarcicio 136.430.671 99 603.513

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2014, JUNIO 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(En miles de pesos)
1. Informacion general

La Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., (en adelante la Sociedad) es una Sociedad
del Estado de Chile, creada bajo la Ley 18772 de fecha 28 de enero de 1989, siendo la
continuadora legal de todos los derechos y obligaciones de la Direccion General de Metro.

La Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., es una sociedad andénima que debe regirse
segun las normas de las sociedades andnimas abiertas y tiene su domicilio social en Avenida
Libertador Bernarda O'Higgins N°® 1414, Santiago de Chile.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el nimsro 421 y esta sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS).

La Scciedad tiene como objeto, la realizacién de todas las actividades propias del servicio de
transporte de pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros medios eléctricos complementarios

y las anexas a diche giro.

Los estados financieros consolidados de la Sociedad, correspondientes al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, fueron aprobados por su Directorio en sesién celebrada el dia 10 de marzo
de 2014 y posteriormente presentados a la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 24 de abril de

2014, guign aprobd los mismos.

Estos estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencién
expresa) por ser ésta la moneda funcional del entorno econdmico principal en el que opera la

Sociedad.
2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados, tal como lo requiere la NIC 1, han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al
30 de junio de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los gjercicios que se presentan en

estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados de situacion financiera al 30 de
junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 y los estados de resultados integrales, estados de
cambios en el patrimonio neto y los estados de flujo de efectivo por los periodos terminados al
30 de junio de 2014 y 2013, han sido preparados de acusrdo a NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia” incorporada en |las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante IASB) e
instrucciones especificas emilidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Mediante
Oficio Ordinario MN® 6158 de fecha 05/03/2012, la Scciedad fue autorizada por dicha
Superintendencia para aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de Contabilidad del
Sector Publico (NICSP) N* 21, en lugar de la NIC 36. En nota 2.8 se detallan mas

antecedentes respecto a esta excepcion.
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Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados por el Directorio con
fecha 11 de agosto de 2014, quedando la Administracion facultada para su publicacian,

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con los principios de
costo histdrico, aungue modificado por la revalorizacion de ciertos bienes incluidos en activos
¥ pasivos financieros (incluyendo instrumentos financieros derivados) a valor razonable con
cambios en resultados, segin corresponda.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
cierias estimaciones contables criticas, necesarias para cuantificar algunos activos, pasivos,

ingresos y gastos.

También se reguiers que la Administracién emita un juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son significatives para los
estados financieros, se describen en la Nota 3 Eslimacion y criterios contables de la

Administracion.

. Bases de consolidacidn

La Empresa de Transporte Suburbanos de Pasajeros S.A. (Transub S.A.) se consolida a partir
de la fecha en que se obtiene el control de la Sociedad. La consclidacién comprende los
estados financieros de la Sociedad matriz y su Filial donde se ha incluido la totalidad de los
aclivos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efective de la filial, una vez realizados los ajustes
y eliminaciones correspondientes a operaciones intra grupo.

El valor de la participacién no controladora de la sociedad filial consolidada se presenta,
respectivamente, en los rubros Patrimonio- Parlicipaciones no controladoras- del Estado de
Situacion Financiera Consolidado y Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras en el Estado de Resultado Consolidade.

La Empresa de Transporte Suburbanos de Pasajeros S.A (Transub S.A.) se encuentra en
elapa de organizacion y puesta en marcha, no ha tenido movimiento desde su creacion a la
facha y se consolidd conforme a las instrucciones impartidas por la Circular N® 1819 del 14 de
noviembre de 2006 de la Superintendencia de Valores v Seguros.

Porcentaje de Pardicipacion
RUT Nombre Sociedad 30.06.2014 -31.12.2013
Directo Indirecto Total
06.850.680-3 | Transub 3.4 656,66 - 66,66

La participacion sobre esta filial no esta sometida a un control conjunto.

La Sociedad no posee participaciones en negocios conjuntos ni inversiones en asociadas.
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2.3. Transacciones en moneda extranjera
2.3.1. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Consolidados se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Sociedad es el Peso Chileno, toda la
informacion es presentada en miles de pesos (M$) v ha sido redondeada a la unidad

mas cercana.

232 Transacciones y saldos

Las lransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
perdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda exlranjera, se reconocen en el Estado
de Resultados Integrales, exceplo que corresponda su diferimiento en el patrimonio
neta, come es el caso de los derivados de coberturas de flujos de efectivo, en caso de
existir.

Las diferencias de cambio sobre aclivos financieros clasificados como mantenidos a
valor razonable con cambios en resultado, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable.

2.3.3. Tipos de cambio

Los activos y pasivos en moneda extranjera vy aquellos pactadas en unidades de
fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre

respectivamente:
Fecha CLP/USD CLP/EUR CLPIUF
30-08-2014 562 72 756,84 24.023,61
31-12-2013 524,61 724,30 23.309.56
30-06-2013 507,18 B59,83] 2285267

CLP = Pesos chilenos

usp = Dalar estadounidense

EUR = Euro

UF = Unidad de Fomento

2.4. Propiedades, plantas y equipos

Los elementos de propiedades, plantas y equipos se valorizan inicialmente a su precio de
adquisicion, mas todos aquellos costos atribuibles directamente para que el activo esté en
condiciones de operacion para su uso destinado,

La valorizacion posterior sera el modelo del costo histérico descontada su correspondiente
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado, las que son
registradas en el estado de resultado en caso de existir.

Producto de |la adopcion de las NIIF durante el afio 2010, los principales activos de la
Sociedad han sido registrados a su costo de adquisicion, valor que de acuerdo a estudios

internos no supera el valor de reposicién depreciado.
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El concepto de costo incluye el precio de adquisicion y todos y cada uno de los conceptos
definidos en la NIC 16, segln corresponda,

Las obras en curso se reclasifican dentro del mismo rubro de propiedades, plantas y equipos
a los aclivos fijos finales de operacidn, una vez finalizado el perfodo de prueba y se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacién.

Los costos de ampliaciones, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o extensién de la vida til de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumenten la vida olil de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacién y reparacién, se registran
directamente en resultado comao costos del periodo en que se incurren.

Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre ofros, el
reemplazo de partes y piezas, son capitalizados como un activo independiente del hien
principal, siempre y cuando cumpla con las condiciones establecidas para su reconocimiento
en NIC 18, y por tal motivo dicho costo se da de baja del valor del bien principal.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos
sobre sus vidas utiles economicas estimadas, excepto en el caso de cierfos componentes
tecnicos, identificados en material rodante, los cuales se deprecian sobre la base de ciclos y

kilometros recorridos,

La amortizacitn (depreciacién) del inmovilizado material, de acuerdo a NIC 16, debe
registrarse de forma separada por cada parle significativa que conforma un active fijo final. La
Socledad, en el caso del material rodante, deprecia de forma separada los componentes
significativos de un activo fijo que presentan vida dtil distinta al resto de los elementos que lo

canfarman.

Los valores residuales, en los casos gue se definan y la vida Util de los activos se revisan y
ajustan de forma prospectiva en cada balance, de forma tal de tener una vida (til restante
acorde con su actual uso de servicio y ulilizacidn efectiva del bien.

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calcula comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

La Sociedad evalia al menos una vez al afio, la existencia de posible deterioro de valor de los
activos de propiedades, plantas y equipos, en funcién de la NICSP 21, segin se describe en
Mota 2.8

Los efectos del analisis por deterioro se registran directamente en resultados,
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2.5. Propiedades de inversion

Son aguellos bienes inmuebles (terrenos y edificios) mantenidos por la Sociedad para tener
beneficios econdmicos derivados de su arriendo u obtener apreciacion de capital par el hecho
de mantenerios.

La Sociedad posee locales comerciales, terrenos y edificios arrendados bajo la modalidad de
arrendamientos operativos.

Las propiedades de inversion gue corresponden a terrenos y edificaciones se valorizan bajo el
modelo del costo,

La vida util estimada de las propiedades de inversidn, es la siguiente:

Tipo de hien Vida util

Locales comerciales | 77 afos promedio

Olras construcciones | 88 afos promeadio

2.6. Activos intangibles distintos de la plusvalia

2.6.1. 3Semnvidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a costo histérico. Si dichas servidumbres
tienen una vida 0fil indefinida no estan afectas a amortizacion. Sin embargo, la vida
atil indefinida es objeto de revision en cada perlodo informado, para determinar si la
consideracion de vida dlil indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos se someten
a pruebas de deterioro de valor anualmente,

2.6.2. Programas informaticos

Las licencias para programas informéticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de
los costos en gue se ha incurrido para adguirirlas y prepararlas para usar el programa
especlfico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo interno gue no califican comoe aclivables, o
con el mantenimiento de programas informaticos, se reconocen como gasto cuando

se Incurre en ellos.

2.7. Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros, que componen intereses por inversiones de efectivo y otros medios
equivalentes, de operaciones de derivados y otros ingresos financieros, se reconocen en &l
Estado de Resuliados Integral Consolidado durante el plazo de vigencia del instrumento
financiero, de acuerdo al método de tasa interés efectiva y valor razonable para el caso de

operaciones de derivados.

Los costos financieros, tanto los intereses y gastos por préstamos bancarios, de obligaciones
con el plblico bonos y otros gastos financieros se reconoce en el Estado de Resultados
Consolidado durante el plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva. Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado
como Propiedades, plantas y equipos, se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se registran como gasto en el Estado de Resultados Integrales.
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2.8. Perdida por deterioro de valor de activos no financieros

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro 5.A. al ser una entidad del Estado, su modelo de
negocio esta orientado al servicio publico con énfasis en el beneficio social, donde cuenta con
un modelo de operacion, de servicios y explotacion de infraestructura que hace que sus
ingresos fijados mediante una tarifa técnica, determinada por la auloridad, no cubra la

recuperacian de sus activos.

Este modelo de negecio definido por sus accionistas, FISCO y CORFO se contrapone con &l
concepto de rentabilizacion econdmica de los activos, segin NIC 36, donde el valor de uso
corresponde al valor presente de los flujos fuluros estimados que se espera obtener con la

explotacion de los activos.

Por lo tanto, Metro S.A. solicitd formalmente a la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizacion para aplicar en sustitucién de la NIC 36, la NICSP 21, norma especifica para
entidades de propiedad del Estado que posean activos no generadores de efectivos. Mediante
Oficio Ordinaric N* 6158 de fecha 05/03/2012 la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizdé a Metro S.A. aplicar NICSP 21 para determinar el deterioro de sus activos.

La aplicacion de esta norma permite que los Estados Financieros de Metro S.A representen
genuinamente |a realidad econdémica y financiera de la Sociedad, pudiendo comparar el valor

libro con el costo de reposicion,
Esta norma define el valor de uso de un active no generador de efectivo como el valor

presente de un activo manteniendo su servicio potencial, el cual se determinag usando
métodos de costo de reposicion depreciado o el enfoque del costo de rehabilitacion.

No obstante, cuando bajo circunstancias especlficas determinados activos no mantengan su
servicio potencial, la pérdida de valor se reconoce directamente en resultados.

2.9, Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
a valor razonable con cambio en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos disponibles para la venta con cambio
en resultado integral. La clasificacidn depende del proposito con el gque se adguirieron los
actives financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financisros an
el momento del reconocimiento inicial

De acuerdo a NIIF 7 Revelaciones Instrumentos Financiéros, consideramos que los valores
libras de los activos, valorizades al costo amertizado, son una aproximacion razonable al valor
justo, por lo cual, tal como se indica en NIIF 7, no es necesario efectuar revelacionas relativas

al valor justo para cada uno de ellos.
2.9.17.  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son actives financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en
esta calegorla si se adguiere principalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion a
menos que sean designados como coberturas, Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes,

17




METRO

DE SANTIAGO

2892 Préstamos y cuentas por cobrar

Son aclivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en el mercado financiero local. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de balance, que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen a deudores
camerciales y otras cuentas por cobrar. Estas partidas se registran inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente  atribuible.
Posteriormente;, se valorizan a coslo amortizado, utilizando el método de interés

efectivo menos pérdidas por deterioro.
2.9.3. Aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son actives financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Sociedad posee y respecto de los cuales tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Su valorizacion es a costo amertizado,

2.94. Activos financieros disponibles para la venta

Son activos financieros, no derivados, que se designan bajo esta categoria o no
clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la Administracién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.

2.8.5. Reconocimiento y medicion de activos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a valor razonable; para
el caso de activos y pasivos que no se contabilizan a valor razonable con cambios a
resultado, el valor razonable serd gjustado por los costos de fransacciones que son
directamente atribuibles a su compra o emision.

La valorizacitn posterior dependera de la categoria en que haya sido clasificado.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, se contabilizan posteriormente por su valar
razonable (con conirapartida en patrimonio y resultado respectivamente). Los
préstamos y cuentas por cobrar y los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, se registran por su costo amortizade de acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al wvalor
razonable, clasificandose jerdrquicamente en el nivel 2 segln lo establecido en NIC
39, los costos de transacciones atribuibles a dichos instrumentos son reconocidos en

resultado cuando se incurren.

Cuando un instrumento financiero derivado no es designado para una relacion que
califigue de coberlura, todos los cambios en el valor razonable son reconocidos

inmediatamente en resuliado.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de
resultados en el rubro Otras ganancias (pérdidas), en el periodo en el que se
praducen los referidos cambios a valor justo.
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Las inversiones se dan de baja conlablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efective de las mismas han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

La Sociedad evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que
un activo finangiero o un grupo de activos financieros pueden haber sufrido pérdidas
por deterioro.

210, Inventario

Los inventarios son valorizados inicialmente a su costo de adquisicion. Posteriormente se
valorizan al menor entre el valor costo o el valor neto realizable. El costo se determina
utilizanda el método de Precio Promedio Ponderado (PPP),

Las existencias de productos de fabricacion propia se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, si este fuese menor,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de venta aplicables.

Los repuestos clasificados como existencias son ajustados a su valor neto realizabls,
regonociendo la obsolescencia tecnolégica de ellos con cargo directo a resultado.

2.11. Deudores comerciales y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito) v posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el metodo de fasa de interés efecliva, menos la provision por pérdida por
deterioro de valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cusntas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Scciedad no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de

interés efectiva,

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de provisién para cusntas
incobrables y el monto de las pérdidas se reconoce con cargo al estado de resultado

consolidado.

2.12. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo en caja, los saldos en cuentas
corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y ofras inversiones a corto plazo de gran liguidez
con un vencimiento original de tres meses o menos.

2.13. Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias serie A y serie B.
2.14. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable
neto de los costos directamente atribuibles. Posteriormente, se valorizan a su costo

amaortizado,
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2.156. Prestamos y ofros pasivos financieros
Los préstamos, obligaciones con el plblico y ofros pasivos financieros de naturaleza similar,
se reconocen Inicialmente a su valor razonable neto de los costos gue se haya incurrido en
la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia

entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) v el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados Consolidado durante el plazo de la

deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes y pasivos no corrientes
de acuerdo al vencimiento contractual del capital nominal,

En los préstamos con instituciones financieras, la tasa nominal es similar a la tasa efectiva,
debido a que no existen costos de transaccidn adicional que deban ser considerados.

De acuerdo a NIIF 7 Revelaciones Instrumentos Financieros, consideramos que [os valores
libros de los pasivos financieros de |la Sociedad, valorizados al costo amortizado, son una
aproximacion razonable al valor justo, por lo cual, tal como se indica en NIIF 7, no es
necesario efectuar revelaciones relativas al valor justo para cada uno de ellos, con
excepcion de los instrumentos con el pablico y créditos externos cuya comparacion se indica
en nota 23 Pollticas de gesiion del riesgo.

2.16. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provision por impuesto a la renta se determina mediante la aplicacién del tipo de
gravamen (tasa) sobre la base de la renta liquida imponible del periodo, una vez aplicadas
las deducciones que tributariamenie son admisibles, mas las variacicnes de los activos y

pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan
los saldos por impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utiizando las tasas
impositivas gue se espera esten en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Los activas por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la madida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados. (Ver Nota 18).

2.17. Beneficios a los empleados

2.17.1. Vacaciones al personal
La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el metodo del
devengo.

2.17.2. Provision Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS)

La Sociedad constituyd pasivos por las obligaciones referenies a indemnizaciones
por cese de servicios, para todos aguelios trabajadores que, de acuerdo a contratos
y convenios colectivos, son acreedores del beneficio a todo evento.
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El pasivo reconocido es el valor presente de dicha abligacion mas/imenos los ajustes
por ganancias o pérdidas actuariales y los servicios de deuda descontados. El valor
presente de la obligacion se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados, a una tasa de interés de mercado para instrumentos de deuda de largo
plazo que se aproximen a los lérmincs de la obligacion por PIAS hasta su
vencimiento, Durante el periodo 2013, la Sociedad ha cambiado la forma de
contabilizacion de los planes de beneficios definidos, incluyendo las ganancias y
perdidas actuariales como parte de otros resultados integrales, de aguerdo a lo
establecido en la maodificacién de |AS19. Anteriormente, hasta el 31 de diciembre de
2012 se reconoclan en resultados del gjercicio,

2.17.3. Bonos de incentivo y reconocimiento

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de bonos de incentivo anuales
por cumplimiento de objetivos, de acuerdo a las condiciones individuales de cada
contrato de trabajo. Estos incentivos, consisten en una determinada porcion de la
remuneracian mensual y s& provisiona sobre la base del monto estimado a pagar.
2.18. Provisiones
La Sociedad reconoce provisiones cuando:

¥ Tiene una ohligacién presente, legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
¥ Es probable gue sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

v" Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, de! desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del pericdo sobre el que se informa.

2.19. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera Consolidado, los saldes se clasifican como corrientes
cuando el vencimiento es menor o igual a doce meses contados desde la fecha de corte de
los estados financieres consolidados, y como no corrientes los mayores a ese periodo.

2.20. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios son reconocidos, cuando es probable que el beneficio econdmico
asociado a una contraprestacién recibida o por recibir, fluya hacia la empresa y sus montos
puedan ser medidos de forma fiable. La Sociedad los reconoce a valor razonable, netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos,

a) Los ingresos por transporte de pasajeros, son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado.
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b} Losingresos por arriendos operativos son reconocidos sobre base devengada.

c} Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuande el bien ha sido entregado al
cliente y no existe ninguna obligacion pendiente que pueda afectar su aceptacién.

d}  Ingresos por intereses son reconocidos utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.
g) Los ofros ingresos son reconocidos cuando los senvicios han sido prestados.

Los gastos incluyen tanto pérdidas como gastos que surgen en las actividades ordinarias de
la empresa. Entre los gastos se encuentra el costo de las ventas, las remuneraciones vy la
depreciacion. Generalmenle, los gastos representan una salida o una disminucidn de
aclivos, tales como efeclive y ofras partidas equivalentes al efectivo, existencias o
propiedades, planta y equipo.

2.21. Contratos de arriendos

La Sociedad mantiene contratos que tienen caracteristicas de arrendamianto financiero, por
lo cual estos han sido registrados de acuerdo a lo establecido en NIC 17 Arrendamientos.
Cuando los actives son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor de los pagos por
arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar, La diferencia entre el importe bruto
a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento financiero del

capital.

Los ingresos por arrendamisnte financiero se reconocen durante el periodo del
arrendamiento de acuerdo con el método de la inversion neta, que refleja una tasa de
rendimiento periddico constante.

Los confratos que no cumplen con las caracteristicas de un arriendo financiero, se clasifican
como arriendos operativos.

Los arriendos operativos tienen lugar, cuando el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y ventajas derivados, de la titularidad de los bienes dados en arriendo.
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2.22. Muevas NIFF e interpretaciones del Comite de Interpretacicnes (CINIFF).

a)

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos Estados

financieros.

Hornnas, Interpretaciones y enmiendas

Aplicacian obligatoria para

Frmsienda a NIG 32 Instrimentos financieres: Presentaciin

Actara log requisitos para |2 compesaciio de aclives Tnancierss y pasives financieros,
cort ol fin do ehmina: las inconsistencias de la apcackin dal achsl ceifenio dal
compensaciones de NIG 32

Perindos aneales iniciedos en o después dal |
de enero das 2014

Enmiendss 8 MIIF 10, 12 y NIC 27: Enlidades de lnversion

Rajo los requedimienlos de la MIF 100 las enbdades Informantes estin chligadas a
consolidar lodas las sociedadas sobre las cuales poseen control. |2 enmienda establace
une excepcian & eslos requisitos, permifisndo que kas Enfidades de Inversiones midan sus,
invarsionas a8 valor razanable con cambis en resultedos de acuerdo a NIIF 2, en lugar ds
consolidarlas.

Perlodos anuales iniziados en o despuds dein
de enera de 2014

CINNF 21 Gravamenes
Esla inferprefacidn de la NIC 37 “provisiones, aclivos conlingentes y pasives|
confingenlss’, proporciona una puia sohre cudndo una enfided debe reconpoar un pasive
por un gravamen impuesio por el gobieme, distinbo &f impuesio & Ia rentr, en sus eslados
lrrancisnts.

Pericdos anuales iniciados en o después del 1
de ensro da 2014

Enmignda a MIG 38 Deferoio del valor ds los aclivos
& enmisnda aclara &l alcaace de [as revelacionss sobre of valor recuperable de los)
aclivos delerorsdos, Bmitands los requerimientas deinformacian al morlo recuperable
que se basa en el valor raronsble menos los costos de disposicién,

|Periodos anuaies iniciados en o despuds dal 1
de enero de 2014

Erimiceda a BKIC 39; [nsunenlos iraicieros: Reconacimésndo y medicidn

A través de esta enmisnda, se incorpora en la Noma kos critenos que-se deben:cumph
para no suspender |a conlsbilidad de coberuras, en los casos en que &l inslmimenlo ds
coberlura sulte una novacion.

Feriodos anuales iniciados en o despuds del 1
de energ de 2014

La aplicacion de estas normas e interpretaciones no han tenido un impacto significativo

en los montas reportados en estos estados financieros.
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Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no es obligatoria.

Cnmiznda a A5 19 Benelicios a los Fripleados

Las rodificaciones a A5 19, emitdas en novienbre de 2013, se splcan a las
aportacianes de cmpleados o ferceros a planos de beneficios definidos, Hobjetiva
de las enmigndas es la simpificaciin do la comabdidad de aporlaciones que eslan
independientes de los afos de servicio del empleado.

Perkdos amuales iniciados en o desputs ded
1 de julia de 2014, Se permite su apicacian

anfivigada

Meioras g las MIF
Corresponde & una serie de mejoras, no urgentes, que modifican las siulentes
negrmas: NIF 2, MIF 3, NIF3, MF 13, NC 16, NIC 24, MC 38, y NIC40

Forfados anuales infciados en o despues del
1 dao julio da 2014

IFRS & Comiinaciones de Megocios

“Anmual nprovamenis oycle 2010-20127, emilide en diciembre de 2013, clarifica
algunos aspecios de @ contabdidad de consideraciones conlingentes en uns
combinaciin de negocios, B WSB nots que IFRS 3 Combinscionss de Negocios
requiore que B medickin subseouents de una consideracion conlingente debe
reafzarze al valar razonabde ¥ por ko cual elmina s referencias a8 IAS 37
Frovisionos, Pasivas Conlfngentes y Aclivos Conlingentes o ofras IFRS que
potencialmente tienen obios basos de valorizacin que no constiteyen €l vakor
razonabie. 3o deja la referoncia a FRS @ Insfrumentos Financieres ; sin embargo,
se modifica IFRS & insfrumenics Financioros ackrando que una consideracion
conlingents, sea un aclivo o pasivo Tinancicro, s mds al vaky raconable con
cambios en resulfados u oobros resullados Integrales dependiendo de los
requerimisntos de IFRS 9 inslmenios Financieros

Fericdos anuales iniciados en o despuds del
1 de jufo de 2014. Se permile su aplcacin

anlcipeda

W5 40 Fropeedades de fnversin

*Annual Improvements cycie 2011-2013°, emtido en diciembre de 2013, clarifica i)
se requiere juicio en delerminar =i k3 adquisicidn de propiedad deivverskin es la
adquisizin de un aclivo, un grupo de actives o una combinaciin de negocios dentro
del apance de IFRS 3 Combingciones da Negocios v que este juicic osfd basado
en k3 gue de FRS 3 Combinsciones oe Negocios . Ademés el IWSB concluye quo
PR3 3 Combinaciones de MNegocios y WS 40 Propiedades de fnversidn no son
muluamente exchyenies v serequiere juicio en determinar &i fa ransecciin es sdlo
una adguisicin da una propledad de inversidn o sies 3 adguisicion de un grupo de
aclivos o una combinasian de negocios que incluye una propiedad de inversidn,

1

Perbdos anuales iniclados en o despuds del
1 de julio de 2014, Se permile su apbcacidn

anlcipada

MIF 9 Instrunoalos Francieros: Clasificasiin y medician

Correzponce a la primera elapa. del proyesto de WSH de reemplazar ala MG 39
‘hstrumentos financlores: reconccimienie y medicion®, Modifica 13 clasificacian v
medicidn de s aclivos financioros o ncluye el ralamso ¥ clasificacion de los
pasivas finencieros.

Feriodos anuales iniciados en o después del
1 de enero d= 2015

Enmiznda @ MG 16 y NG 38: Métodos acoplables do depraciacidn y amtizacidn
Ls enmienda & MC 16 prohibe la depreciaciin basada en hgrosos ordinaris. Fn
caza de MC38, la enmienda infroduce [ presunciin do gue los actvos angibles,
para gl método de amortizacion basado en los ingrescs ordinasios os inagropfado.

Periodos anuales iniciados en o despues del
1 de energ de 2046

NIF 15 Ingreses procedentes de conlratos con clenles

Esla nonme es apiicabie a todos los coniratos con ciienies, exceplo arrendamicntos,
instrementos finangizros ¥ conlralos de seguros.Esfa norma reenplazard a fas NIC
11y 18, v & las interpretacionss relacionadas con ellas (CHIF 13, CMIF 15, CIMIC 18

y S0 A1)

Perbdes anuales ndciados on o despuds del
1 de encro do 2017

Metro 5 A adn estda evaluando los impactos que podrian generar las mencionadas
normas y modificaciones, en los estados financieros consolidados de Metro S.A. y Filial.
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Estimacion y criterios contables de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados por la Administracign son continuamente evaluados y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos fullros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias:

A continuacian se detallan los mas relevantes:

3.1. Obligaciones por indemnizaciones por afios de servicio

3.2.

3.3.

3:4.

La Sociedad reconoce el pasive por provision indemnizacién afios de servicio, pacladas,
utilizando una metedologia actuarial gue considera factores tales como la tasa de descuento,
rotacion efectiva y otros factores propios de la Sociedad. Cualguier cambio en estos factores y
sus supuestos, tendré impacto en el valor libros de la obligacion.

La Sociedad determina la tasa de descuento al final de cada afio acorde a las condiciones dal
mercado, a la fecha de valoracidn, Esta lasa de interés es utilizada para determinar el valor
presente de las fuluras salidas de fiujo de efectivo estimadas que se prevé se requerira para
cancelar la obligacién. Al determinar la tasa de interés, la Sociedad considera tasas
representativas de instrumentos financieros que se denominen en la moneda en la cual esta
expresada la obligacion y que tienen plazos de vencimiento proximos a los plazos de pago de

dicha obligacion.

Vidas utiles de Propiedades, plantas y equipos

Las activos fijos e intangibles caon vida Gtil finita, son depreciados linealmente sobre la base de
una vida Gtil estimada. Esta estimacion considera aspectos téenicos, naturaleza y condiciones
de uso de dichos bienes y podria variar significativamente como consecuencia de
innavaciones lecnoldgicas u ofra variable, lo gue implicaria sjustar las vidas Otiles
remanenies, reconociendo una mayor o menor depreciacidn, seglin sea el caso. Asimismo,
los valores residuales estan determinados en funcian de aspectos técnicos gue podrian variar
de acuerdo a las condiciones especificas de cada activo.

Litigios y otras contingencias

La Sociedad mantiene juicios de diversa indole por los cuales no es posible determinar con
exactitud los efectos econdmicos que estos podran tener sobre los estados financieros. En los
casos que la Administracion y los abogados de la Sociedad han opinado que se oblendrén
resultados favorables o que los resultados son inciertos, no se han constituido provisiones al
respecto. Por el contrario, en los casos que la Administracion y los abogados esperan un
resultado desfavarable se han constituido provisiones con cargo a gasto en funcion de
estimaciones de los montos méximos a pagar.

Cambio criterio contable valorizacion terrenos

En el proceso de convergencia a las NIIF, las politicas contables adoptadas por la Sociedad
para la valorizacion de sus terrenos, fue que a partir del costo atribuido determinado a la fecha
de transicidn la medicion poslerior serfa mediante el modelo de revalorizacion ylo valor

razonable.
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El meodelo de revalorizacion establece en términos generales, que la valoracion de los
terrenos debe realizarse sobre |la base del valor determinado mediante tasaciones realizadas
por un experto independiente cuando los valores razonables experimenten cambios

significativos.

En el proceso de cierre de los Estados Financieros 2012, la sociedad adoptd un cambio
voluntaric en la politica contable en lo referido al tipo de valorizacion posterior al
reconocimiento, aplicable a los terrenos, desde el modelo de revalorizacion al modelo del
costo. Este cambio de criterio contable, se fundamenta basicamente en evitar gue esias
partidas experimenten cambios significativos y volatiles en su valor justo.

Esta modificacion en la politica contable, no involucrd efectos contables retroactivos, debido a
gue Metro 5.A., ha mantenido los valores de sus terrenos desde el afio 2010, fecha en que
emitio sus primeros estados financieros de acuerdo a Mormas Internacionales de Infarmacion

Financiera (NIIF).
Mediciones y/o valorizaciones a valor razonable

El valor razanable es el precio gue serla recibido por vender un aclive ¢ pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion, La Sociedad utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presente, incluyendo supuestos
sobre el riesgo. Para medir el valor razonable se requiere delerminar:

a) el activo o pasivo concreto a medir.

b} para un activo no financiero, el maxime y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en
combinacidn con otros activos o de forma independiente.

c) el mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; y

d) la (=) técnica(s) de valoracion apropiada (s) a utilizar al medir el valor razonable. La (5)
técnica (s) de valoracion ulilizadas deben maximizar el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.

Jerarqulas de valores de mercado para partidas a valor razonable:

Cada uno de los valores de mercado para la cartera de instrumentos financieros se sustenta
en una metodeologia de céleulo y entradas de informacién. Se ha realizado un andlisis de cada
una de estas, para determinar a cual de los siguientes niveles pueden ser asighados:

Nivel 1, corresponde a metodologias mediante cuotas de mercado (sin ajuste) en mercados
activos y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.

Nivel 2, corresponde a metodologlas mediante datos de cotizaciones de mercado, no
incluidos en Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya sea
directamente (precios) o indirectamente (derivado de los precios).

Nivel 3, corresponde a metodologlas mediante técnicas de valorizacién, que incluyan datos
sobre los Activos y Pasivos valorizados, que no se sustenten en datos de mercados

observables,

La sociedad mide yfo valoriza al valor razonable en su medicidn inicial todos sus Instrumentos
financieros, posteriormente son  valorizados al costo amortizado, exceptuando  las
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Operaciones de derivados, Cross Currency Swap (CCS) que mantienen su valoracién al valor
razonable,

La Sociedad clasifica jerarquicamente esta medicion del valor razonable bajo el nivel 2, segin
lo establecido en NIC 39, y los costos de transacciones atribuibles a dichos instrumentos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los cambios en el valor razonable de eslas partidas se consideran en todos los casos
componentes del resultado neto del periodo.

Técnicas de valorizacidn ulilizadas para la medicién del Valor Razonable para Activos y
Fasivos.

Las técnicas de valoracion utilizadas por la Sociedad son apropiadas a las circunstancias y
sobra las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable,
maximizando el uso de variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no
observables. La técnica especifica usada por la Sociedad para valorizar yfo medir el valor
razonable de sus activos (instrumentos financieros derivados) es el enfoque de mercado.

Datos de entrada para las mediciones al valor razonable.

¥ Precios cotizados para activos similares en mercado activos.

¥ Precios colizados para activos idénticos o similares en mercados que no son activos.

v \ariables distintaz de los precigs cotizados que son observables para el aclivo, por
gjemplo,

v Tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados
comunmente.

¢ Nolatilidades implicitas.

Partidas donde se reconocen las ganancias (pérdidas) por las mediciones al valor razonable.

Las partidas del resultado donde se reconocen las ganancias (pérdidas) por las mediciones al
valor razonable son en el rubro Otras Ganancias (perdidas).

Medicidn del valor razonable para activos v pasivos

Una medicion del valor razonable para activos o pasives es para un activo o pasivo concreto
{Instrumentos financieros derivados). Por ello, al medir el valor razonable la Sociedad fiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que los participantes de
mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo ¢ pasivo en la fecha de la
medicidn. Entre las caracteristicas se incluyen, por gjemplo, los siguientes elementos:

a. lacondicion v localizacion del activo o pasivo; y

b. restricciones, =i las hubiera, para el reconocimiento del activo o pago del pasivo,
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En base a las metodologias, inputs y definiciones anteriores se han determinado los
siguientes niveles de mercado para la cartera de instrumentos financieros que la Sociedad
mantiene al 30 de junio de 2014:

Activos y Pasivos financisros a Valor razonable, 30-06-2014

clasificados por jerarquia con efectos en resuftados Mel1 Rl 2 hivel
hih M3 his

Activosfinancieros

Cross Currency Swap > 6.138.547 &

Paslvos financieros

Cross Currency Sw ap - 3450084 =

Aclivos y Pasivos financiares a Valor razonablk, . 31'12'_2013 ;

clasificados por jerarquia con efectos en resullados Nive 1 Al hivald
M3 W W

Activos financieros

Cross Currency Swap - 6.404 827 -

Pasivosfinancleros

Cross Currency Swap = 5407 987 =

Reclasificaciones
Al 30 de junio de 2013

Producto de la existencia de inversiones financieras cuya fecha de rescate superaban los 90
dias, a continuacion se presenta un detalle de las principales modificaciones efectuadas;

Estados da Flujos de Efactiva Origingl Emitido | Reformulade | Varlaclkdn

{en miles da 3) 01-01-2013 01-01-2013 | 01-01-2013
Flulo de efectivo actividades de inversidn I0-06-2013 30-06-2013 | 30-06-2013
Ciros cobros por fa venta de palrimonio o mstrurmentos de deoda de ofras entidades = 162004594 | 16200494

Flujo de efeclive aclvidades de inversian (7B.270.847))  (B2OT0.353} 16.200.404
Hectivo agulvalentss al efactive al inicio del periodo 162.517.705 132.034.481 | [(30.483.224)
Efectivo equivalentes al efectivo al final del poriodo 113.886.243 Q9603513 | (14282730
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Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicidn de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente;

Saldo al
Conceptos Maoneda 30-06-2014 31-12-2013
Mms M3
Dis ponlizle
Caja CLP 22274 24836
LD 5.080 3180
EUR 787 724
Bancos CLP 2157858 1.827 131
Uso 59,302 36.330
Total dispanible 2.245.2T1 1.992.011
Dapbsitos a plazo CLP 50445018 | 78.263.970
ushD TEB2G.386 | 34,761.481
Total depdslios a plazo 132.272.404 | 113.025.451
Paclos de relroventa P - 0.260.383
LIsD 1,912,996
Total pactos de retroventa 1,812,996 9,260,383
Pagare desconiabla banco central CLP - 5.001.255
Total pagare descontable banco central 5.001.255
Total efectivo y equivalentes al efectivo 136.430.671 | 129.279.100
Subtotal por moneda CLP G1.626.160 | 94477375
uso 74.803.764 | 34.801.001
EUR 757 724

METRO

DE SANTIAGO

El efectivo equivalente: corresponde a inversiones a corto plazo de gran liguidez, como depasitos a
plazo e inversiones de renta fija —pactos de retroventa- que son facilmente convertibles en
importes determinados de efeclivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios de

valor, los cuales se tienen para cumplir los compromisos de pago a corto plazo, el detalle para el
pericdos 2014 y 2013 es el siguiente;
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Intezreges
Capital moneda Tass anus| |Diss promedio al]  Capitsl moneda devengmios Walor condable
Tipo da inversion maneda afigen pramedio vancimiento local moneda locsl 30-04-2014
M5 - MUED M3 ME M5
Depdsio a plaza CLP 55214 3.88% 15 50.315.214 130,804 HO.446.014
Drapdsito a plazo 50 1891.744,20 0.21% Al 72.817 658 B.730 720246366
Taolal 132.132.870 139,514 132272404
Capltal moneda Capital monada skt Valor contable
Tigeo ehe Inversion moneda aHgen Tanasnisl Ditis promecio local devengados 31-12-2013
pramedio al vancimiento maoneda local
M3 - MUSD k] [E] M
Depesilo a plazo CLP f8.013.833 4,637 40 TB.073.833 190,137 /8.263.970
Depdsile a plarg USD Bh.236,08] 0,345 17 a4.749.159 12322 61481
Total 112.822.992 202 450 113.026,461
Pactos de retroventa
Valor de Tasza Valor Valor b
Cadign Tt Caouilraparie Mml? e e suscripcidn | anwal final Irfwiiiiudclo da ;':D-ﬂg?zr:;:ﬂ-h
Infclo Tériming BARE ME ] ms il M5
_1;_|-_i.'9’____ 26-06-2014) 01-07-20%4 ECICORRMORDE BRI SA S A [815E] FAREGT) 1.80% i 1813004 [Pagare R £.912.996
Tatal 1903851 1.913.004 1.942.984
Cédiga Fochas Gontraparts Monadada NERRE X% AR U.alur Iz ntificacién de Vatorcontatie
arigen sugcripcidn | anual finai Inslrumentos M-12-2003
hitigda Térinino g % M M3
CHY 26-12-2013  02-01-2014) 0C1 Corredar de Ao’sa CLP T HODL000] A, 44% 1B 554 |PAGARER 1801150
CRY 20122003 02-01-2014] BOI Carredor de Boisa CIP | G000 4,805 1A D [FPAGARER 1450773
CRY F12-2013]  03-01-2044| BL Corredor de Balsa clP A 000000 L% 4002 240 [PAGARE B & 000 580
CRY 06—”-2!’.[!3 1401 -2094 | ITAL Corredor de boka ap 1OO0L000Y  4,85% 1.008 252 § PAGARE KR 1.007 407
CRY 2P-12-2013]  02-01-2004) BOI Coeradar de Balsa Cip 100 000] 4 B0 = 1.003. 500 f PFAGARER 1.000.333
Talal 25000 B.265.048 8. 260383
Pagares
. Intereses
Tipo ds aversién e i Caplt:rligil;:nada Tasa anual Dias promedio Caplt':;:;?m“a devengados U‘;‘?Z?;;:;“
promedio al wvencimienio manada local
ME Ms ME ME
Pagard  descontable
branco contial CLP 4.995.611 0.33% 16) 4085 511 5644 5.001,255
Tatal | 4995611 544 5.001,255
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5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

La composicion de este rubro al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

METRO
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Saldo al
Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar, bruto 30-05-2014 I-12-2013
Corrlente M3| Corriente M3
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 11.915.798 11.356.034
Deudores comerciales, bruto 4 892 728 4.759.813
Deudores canal de venlas, bruto 5,868,204 5.258.068
Oiras cuentas por cobrar, bruto 1.056.866 1.337.163
Saldo al
Doudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 30-06-2014 31-12-2013
Corrionte M%| Corrionto M$
Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar, neto 10.824.957 10.427.899
Deiidoras comercialas | nato 3.801.887 3832678
Deudaoras canal da ventas, nelo 5666204 5.258.068
1.056.856 1.337.15%

Olras cuentas por cobrar, neto

Mo existen clientes que individualmente mantengan saldos significativos en relacion con las ventas o

cuentas por cobrar totales de la Sociedad.

Al 30 de junic de 2014 y 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a su antigiiedad y vencimiento el
andlisis de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto, es el siguients:

Saldo al
Deudores comerciales, neto 30-06-2014 31-12-2013
Corriente M3%| Corriente M$
Con antigiedad de 3 meses 2 208.507 2.500.164
Can antiglledad da 3 meses a 1 afio 1.169.919 O73.483
Con anfigiedad mas de 1 ano B33 461 359031
Total 3.901.887 3.B32.678
Saldo al
Deudores canal de ventas, neto 30-06-2014 31-12-2013
Corrlente M$| Corriente M3
Con antigledad de 3 meses 5866204 5256774
Con anfigliedad de 3 meses a 1 afio - 1,284
Total 5866204 5.258.068
Saldo al
Ofiras cuontas por cobrar, neto 30-06-2014 31-12-2013
Corriente MS| Corriente M$
Con antigliedad de 3 meses 274.762 1.256.181
Con vencinianto de 3 meses a 1 aflo 782,104 BO.972
Total 1.056.866 1.337.153

Los movimientos en la provision de deterioro y castigo de deudores fueron los siguientes:

Saldo al 30 de junio 2014

Deudores comerciales vencidos y no pagados con deterioro Corriente M$

Baldo al 31 de diclambre 2013 827,135
Aumento {disminucion) del pericda 163,706
1.080.841
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La Sociedad constituye provisioén con la evidencia de deterioro de los deudores comerciales.

Una vez agoladas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de baja los
activos contra Ia provision constituida. La Sociedad solo utiliza el método de provisién y no de
castigo directo para un mejor control del rubro.

. Inventarios

La compaosicion de los saldos de inventarios son los siguientes:

Clases de Inventarios 02010 | SNA42003

M$ M3
Existencias e insumos de stock 1.771.627 1.658.083
Repuestos y accesorios de mantenimiento 7.702.612 5.385.272
Importacionas en ransito y otros 700.037 247.262
Total 10.174.276 7.291.817

A junio de 2014 y 2013, el consumo de inventarios fue registrado, dentro de la linea costo de venta
del Estado de Resultados Integrales, por un valor de M$ 4.951.951 y M$ 3.738.275 respectivamente,
a diciembre 2013 M3 6.999 287,

A junio de 2014 y 2013, no hay castigos de existencias reconocido en gasto. En base al anélisis
efectuade por la Gerencia tecnica para las existencias de repuestos, accesaorios de mantenimiento e
insumos gue se presentan en este grupo, no se encontrd evidencia objetiva de deterioro para esta
clase de activos.

En el pericdo no hay existencias prendadas o en garantia.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Corresponden a aplicaciones informaticas y servidumbres de paso. 5u reconocimiento contable se
realiza inicialmente por su costo de adquisicion y posteriormente se valoran al costo neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que en su caso, hayan
experimentado.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en su vida Gtil econdmica, la que se estima
en cuatro afos, mientras que las servidumbres, producto de que los contratos son establecidos a
perpetuidad, se consideran de vida util indefinida y por lo tanto, no se amortizan.

A la fecha del balance, la Sociedad no encontrd evidencia objetiva de deterioro para esta clase de
activos, de acuerdo a lo descrito en Nota 2.8
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Las partidas del Estado de Resultados Integrales que incluyen la amortizacion de los activos
intangibles con vidas dtiles finitas se encuentran dentro de los rubros costo de ventas y gastos de

administracion.

No existen activos intangibles cuya titularidad tenga resftricciones, ni tampoco gue sirvan como

garantias de pasivos.

a) La compesicion de los activos intangibles distinto de la plusvalia, para los periodos 2014 y 2013

es la siguiente;

30-08-2014 31-12-2013
Concepto Intangible | Amortizacion| Intangible | Intangible | Amortizaclén| Intanglhle
bruto acumulada neto bruto acumulada neto
M$ ME Ms M M3 M&
Licencias ysoftwares |4.572.914 (2.404 588)| 2.078.346 | 4 566.853 (2.184917)| 2.381.936
Semvidumbres 3.255.313 - 3.205.313 | 945310 - 045.310
Totales 7.828.227 (2.494.568)] 5.333.659 | 5.516.163 (2.184.917)| 3.331.246

b) Los movimientos de los activos intangibles distinto de la plusvalla, para el 2014 son los

siguientes:
Totales
Movimientos Licenclasy |Servidumbres| jntangibles
soffware neto
Ms s M$

Saldo Inicial 31-12-2013 2.381.936 248310 3.331.246
Adiciones B.061 2308003 2312064
Amartizacion (309.651) - {309.651)
Saldo Final 30-06-2014 2.078.346 3.255.313 5.333.658
Vida ulil restante promedio 2anos| Perpelua

c) Los movimientos de los actives intangibles distinto a la plusvalia para el 2013 son los

siguientes:
Totales
Meviiiignios Licencias y |Servidumbres| ntangibles
software neto
Ms M3 Ms

Saldo inicial 01-01-2013 2373702 581.002 2954704
Adiclones S910.966 368,308 B79.274
Amortizacion (502.732) 4 (502.732)
Saldo Final 31-12-2013 2.381.936 949310 3.331.246
Vida Gtil restante promedio Jafos| Parpelua
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8. Propledades, plantas y equipos

a) Lacomposicion del rubro corresponde al siguiente detalle;

. . 30-06-2014 122013
Propiedades, plantas y equipos, por clazes
M5 M3

Clases de propiedades, plantas y equipos, neto

Propiedades, plantas y equipos, neto 2.953.981.794 | 2.822.197.875
Obras en curso, nete 326.403.423 203.211.577
Terrenos, neto B7.683.812 83,397,592
Oiwas clviles, neto 1.427.847.601 | 1.431.430.815
Ed#ficios, neto T4.077.642 73.383.859
Material rodante, nato 7176832372 | 719.209.832
Equipamiznio elécirco, neto 263.707.858 | 272.985.702
Maguinas y equipos, neto 14.031.263 14.011.576
Clros, neto 32.646.823 246577 882
Clases de propledades, plantas y equipos,bruto

Propiedades, plantas y equipos,brufo A.37.619.868 | 3.149.850.297
Obras an curso,bruto 326403423 | 203.211.577
Terrenos bruto a7 583,812 83.307.502
Obras civiles, brulo 1.523.315.482 | 1.517.834 953
Edificios bruto 84,162,200 B2.G613.905
Material rodante, bruto 856.049.239 | B43.060,738
Equipamignio elécinico,brito 373.287.255 371.719.200
Magquinas y equipos, bruto 24.371.630 £3,434.350
Ofros, bruto 32845823 24 577 882
Clases de dep. acum. y deterloro del valor, propledades, planta y equipos

Dep. acum. y deterioro del valor, propiedades, planta y oguipos total I63.638.074 | 327652422
Depreciacion acuniada obras civilos 95,467,881 86,305,138
Depreclacion acumulada edificios 10.084 558 0.230.008
Deprociacidn acumulada material rodants 1358.365.867 123.850.906
Deprecizcion acumulada equipamiznto eléctrico 108578401 88,753,508
Depraciacién acumilada maguinas v squipos 10.340.367 0422774
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¢) La vida util de los principales activos es la siguiente:

Conceptos '-.i' ——
estimada anos
Red de Vias &0
Estaciones 100
Tiineles 100}
Material Rodante 40}
d) Deterioro

A la fecha del balance, la Sociedad no encontrd evidencia objetiva de deterioro para sus
Propiedades, plantas y equipos, de acuerdo a lo descrito en Nota 2.8.

e) Contrato de prenda y seguro sobre material rodante

Para garantizar crédito financiero suscrito el 23 de enero de 2004 otorgado por un sindicato de
bancos, cuyo banco agente es BNP Paribas, se suscribib contrato de prenda sin desplazamiento
por 26 coches de tren modelo NS83. Sobre estos bienes se contrata seguro de incendio, con la
compafiia aseguradora Mapfre Seguros Generales de acuerdo a Paliza N® 101-13-00132077
intermediada por Orbital JLT Corredores de Seguros Lida.

f) Proyectos de inversion

Al 30 de junio de 2014, el saldo estimado por ejecutar de los proyectos autorizados que forman
parte del plan de expansidn de la Sociedad, alcanza un monto aproximado de
MME 1.235.884 compuesto por tipo de inversion en: MMS 689.813 Obras Civiles, MM$ 299.809
Sistemas y Equipos y MMS 246 262 Material Rodante, con término en el afio 2018.

g) Repuestos y accesorios

Al 30 de junio de 2014 los repuestos y accesorios y materiales de mantencion alganzan a
M$ 20.553.587 y al 31 de diciembre de 2013 M$ 20.956.935, de estos valores, existen repuestos
inmovilizados por mas de cuatro afios, en base a los cuales se establecieron provisiones por
obsolescencia que alcanzan a M$ 2.263.290 al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

h) Revelaciones activos revalorizados (primera adopcion IFRS1)

1. Se han utilizado los servicios de TINSA Consultores como experto independiente para la
tasacion de terrenos, en el proceso de convergencia.

2. Se utilizo el metodo de comparacion (con referencia al valor de mercado comercial).

3. El valor razonable fue determinado directamente por referencia a los precios observables en
un mercado activo.

4. Se constituyd reserva por revaluacion de los Terrenos en patrimonio.

i) Otras revelaciones

1. No hay inmovilizado, que se encuentran temporalmente fuera de servicio,
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El importe en libros bruto, de los inmovilizados que estando tolalmente amortizados y que se
encuentran todavia en uso es M3 11.699.549 al 30 de junio de 2014 y MS 8.822 624 al 31 de

diciembre de 2013.

2. No existen elementos del inmovilizado material retirados y no clasificados, que estén como
mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5.

3. Mo existen revaluacionas de vidas utiles.

Costos de financiamiento

Durante el pericdo 2014 los costos de intereses capitalizados de propiedades, planta y equipos
ascienden a M35 5.385.649, mientras gue durante el periodo 2013 no hubo costos de intereses

capitalizados.

Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversion corresponden principalmente a arriendo de locales comerciales,
terrenos y edificios que se mantienen para explofarlos en régimen de arriendos operativos.

Las propiedades de inversion que corresponde a terrenos y edificaciones se valorizan bajo el

modelo del costo.

El total de las propiedades de inversion al 30 de junio de 2014, asciende a M$ 13.188.705 y al 31 de
diciembre de 2013 asciende 2 M$ 13.308.911,

Propledades de inversidn LiE EIFE Terrenos| Edificios Totales
comerciales
Saldo 01-01-2014 3. 779.983 | 607.616 | B.921.112 | 13.308.911
Saido final 3.779.983 | 607.5816 [8.921.112 | 13.308.911
Depreciacion del periodo {59.001) - (50.205)] (109.2086)
Saldo 30-06-2014 3.720.982 | 607.816 | B.870.907 [13.199.705
Propiedades de inversicn Localen Tarrenos | Edificies | Totales
comerciales
Saldo 01-01-2013 3.866.971 | 607.816 |9.021.522 | 13.496.309
Adicionos 31.014 - - 31.014
Saldo final 3897085 | 607 816 [9.021.522 | 13.527.323
Depreciacian del periodo (118.002) = (100410 (218.412)
Saldo 31-12-2013 3.779.983 | 607.816 | 8.921.112 | 13.308.911
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Conforme a lo establecido en NIC 40 se debe revelar una estimacién del valor justo, para
propiedades de inversidn valorizadas a Modelo del Costo, para estos efectos hemos determinado su
calculo mediante valorizaciones internas, basados en flujos futurcs proyectados descontados. Se
estima que al 30 de junio de 2014 este valor justo asciende a M§ 95.228.561 (al 30 de junio de 2013

a M§ 80.961.885),

Consapts 30-06-2014 30-06-2013
Mi% M5
Locales comercialas 47 286 504 30.539.115
Temrenos 42420718 39.914.089
Edificios 5.521.339 1.508.681
Taotal 85.228.561 B0.951.885

Los ingresos y gastos de las Propiedades de inversion a junio de 2014 y 2013 son los siguientes:

Acumulade Varlacldn trimestre

Ingresos y gastos de propiedad de inversion 01-04-2014| 01-04-2013

30-06-2014 | 30-06-2013 40.06-2014| 30-08.2013
M$ M$ M$ M$

Locales comerciales 1720110 | 1.582.168 373101 541 555

Temrenos 14753097 | 1.525.868 942445 | 1.131.814
Edificios 282339 135.077 143618 60.057

Total Importe de Ingresos por arriendos 3477846 | 3.243113 | 1.459.164 | 1.733.426
Locales comerciales {57.688) (52.619) {67.888) (52.619)
Terrenos (18.074) {17.488) (18.074) (17.466)
Edificios (47 .508) {39.361) {47.508) {39.361)
Totalimperte de gastos por arrlendos (123.468)| (109.446) (123.468) (109.446)

Lz Sociedad no ha evidenciado indicios de deterioro respecto a las propiedades de inversion.
La Empresa no mantiene prenda (hipotecas u ofro tipo de garantia) en propiedades de inversion.

Los contratos de arrendamiento establecen generalmente la obligacién de mantener y reparar las
propiedades, por lo tanto los gastos son atribuidos a los arrendatarios, exceptuando los gastos por

pago de contribuciones gue son de cargo del arrendador.
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10. Otros activos financieros corrientes y no corrientes

La composicion de los Ctros activos financieros corrientes y no corrientes es la siguiente:

30-06-2014 31122013
Concepto Corriente | No corriente | Corrlente | No corriente
M3 M3 ME M3
Inversiones financieras, mayores a fres meses| 223 857,785 - G8.347.854 —
Operaclones de derivados 747890 5390657 776,236 5.628.6581
Arrendamiento financieno 101.711 1.6808.732 27132 1.526.916
Pagares por cobrar - J7T7.018 - 3558 408
Olras cuentas por cobrar - 2.269 - 1.5146
Total 224.707.386 7.378.676 | B69.151.222 7.516430
Inversiones financieras mayores a tres meses
Depasitos a plazos
Infereses
Capital moneda | Tasa anual | Dlas promedio al| Capltal moneda | devengados | Valor contable
Tipo da inversitn]  Maneda erigen promedio vencimienfo local moneda locall  30-06-2014
M5 - MUSD M3 ] k]
Dgpdsito a plazo CLP 121:401.574 A4.02% B3 141,401,574 911,362 $22.312.026
Crepdsito a plazo IS0 183.659 34 0,25% 112 101 528 774 16,475 101 544 849
Total 222.030.348 027.437| 223857785
Interezes
Capilal moneda | Tasa anual | Dlas promedio al| Capital monsda | devengados | Valor confable
Tipo de invarsidn|  Monada origen promedio vencimiento local mangda logall  31-12-2013
G - MLUISDH e Ms ]
Depdsiio a plazo CLP 51.673.427 5,04% 133 51.6F3427 (19,725 52 203,152
Depizito a plazo LsD #1 5649.58 0,43% 113 14,463 284 15646 14 478530
Total £6.138.711 §35.371 GE.772.082
Pactos de retroventa
Fechas Moneda de | Valor de Tasa Walor [dentificacidn| Valor contable
Cadigo i ; Conlraparte origen SUSCApEIGN anusl Final de M-12-22013
Iricdce Warminag M o M it s
CRY 11-00-3013] 23-01-2014|BANGO ESTADD UsD 1.520.400, 528%]  1.576.175 [RENTA FLIA 1575772
Tatsl 1.520.400 1,576,173 | 1.575.772

3g




oF

I5HORT T EFRER SEEIGLL | SEESERE | OBELPL SR AT E00° L0 _| [
LSHmET T Trb aEd CIETGL L | BELGGRE | S04 5LE . ETRETE [BI5ELSE  [WADOEL ¥ CERRIEEEE SERUEE oME|  G0er R0 6h| BILD| WS SHOR] SODa 6T 1D
. - B . T5E 5k TR - [CEEETEa =T GER BTN A0 A0 TIUTE| G-DOD WO AB| D) WS SR | SHDTEIELE
- J8ELE - LET Ll [EEECE T asr 9ND| apElichly BREEE f OOEIE| | Go0% 03 AE| G| WS SHBR| SOM BT 1D
= E - E=TNCTS - vELAL EETE = F GE AIMD| RO BRESE A SREIE| GeD00 B0 LE| LD | W E CHON| EOMT BT IS
e - GACEY - ST G |PeanaEiEs [Sasseen azn A e e I e R O AT
= ELEL Tk - - IFIE3085 feEaks o azn Al WUED GUTLII0G | G0EC GCG O| GG | WE RN | E0SiE T 1E
= i HEL 3 2ESL. flesmawes [RaES D =1 ETIE PUER OSSTRC| EoDEC Gon UE| A0 WS iok| COI0G6.E 18
: = BE WoL g | N C R ] GES) B e I A E R I L e AT
= = ki E ghi [lmimawes TRagES D EEY] LIRE] RUER RSB | 7060 heg 03] A0 WS anen| cotoe.L 1a
- - £ 128 : R e N EIE BIND JSPIELES| 000 580 16 N3] VS G| TOI0ELE 1)
- ] i) * B P GES CE] O RPUELEE] D0 OE0 13| A4D| V5 aned| EDSDELE v
- PG TS L . k__l_u_..ur._ﬂ ELOZa%E o GEq) EI0R] BI4D KPIELRE] 400 GE0 L5 | AIMD| W5 flled| COLOELE 18
- LT BT = [FNFALIES |Gadee o Y] E0R] OIMD BPUERES | 40D IR0 2G| HD| W5 oNEA| EDL0 Bl 19
3 r G . [ETEETE . e Gy EIT, WUEE ouasnad]  ZO50 LG DE| AIMD| v S auE | CONOBLE o8
- Fit viv - [lEnsaiies [woscacs 05 E0R] B[S BPOEILES | 4000 9E0 44| A00| W E G0EN| FOI0ELEIE
= 18, IEE . JIEELIES  |wobias o asn =] HUEE Sasned|  EG0GIGDE| AIND| v G G| COOOBLE o0
- T kL . [T [T ) R HURE MRBING]|  ESOREE D[ AIUD| v 5 0Rd| Ee0SiE .
- oLk E : [ T et asn B AUZE BRSNS | Z050 el e[ AIMD| v 5 UG | TOODELE A
- ArE L BrE L . BRI faT EE B e I R e O B R
LEED ] - FASBLIEE | 50EEeE s 450 EIR) HURE BUREnE] | ES0EIG Ba| 019D v 3 en| COODELE
- LT AL E = FUEOLITE  |50Eat T80 Bt ALEE SUIRNEA| Z050 B26 96| MWD v S dan| COO0ELE Lo
E E - [F E T [T C T T8N I BID SIUELIEE | ArOcoenD A6] a00| w8 oonn| Soao LD
S [ - RNSEWEE  |30GEFG 0 ZEN Bl HLEE BLRSINGA|  ZOS0BEE 6| 9IUD) ¥ S Goai| o0 alE Lo
- B . = N [0 . EISDEE | 506455 0 ) Hib HLEE AURRINA0| FOS0 E26 0E| 0 UD] v S 0hapl| eefn 5LE LD
- = - i FETS T = RASEILE | 9055950 ZEN BT FIT BIUBLES | WOLDIRD f6] 605] w S DAt | Fons iDL
B LIPS e . BUSBIEE | W05555 0 Zan BT S -waEleE|  WOIDDEDUE) 0G| v tealy| B0t SLELE
w K T O i ah i UGITEZ 0L | [Guion
FHOCEOGE | FUMIASINEG |SOURS I [SOEE R L | PICCAc-De | 9UE L0 SOID o6 | S0Ip o6 mary ag | esg]  |upauop | seg CIEHETH irE 82| amop|  ine
[T ERTRETTT DI, BILALIED (R L TR
ALALLGa o, BILOLIED,

tLOZ-80-0F |2 ScUsIoUBUL SONY

sopeAlap 2p ssuDIDEladn)

ouLaIW @9



L¥

ODVILNYS 30

Odl3n

165 IT0S SOS'RETE | PLE'LELL | BLRABET | OCE9LL 076785 ST ARL | e

IAEEZDE GIBEAC . | PLAVEL L | .lBLEGT | BEC Gee - FE JiEnsEdes [wozosi e [ENEEEE SCOLRe dME]  GURE SMOEG| AIM0| W G GUEH] EOL0E.E 1E
- E . - W250T L0 . [EICEINE= Cerern GE EIIR] OIMD BT OILRE| G000 ROO L8| U0 v ANeH | EOBLE 1g
. - . = R g B IEISALIES |ROGeEe T 4] SIND| wEualy BREthA SeNE| @000 260 45| G| WE GRBA| E-DI0ELT S
- . - - A - BELIL BRI e 05 ) B e T I e e P B I T B T
> . - = tHiaT - 032 BF BN R GET] EI0R] FUEE 635000 | D060 605 02| alD| WS ORA | FOSTELE g
. = - - 8.2 oLz . B EE [55) B BUEE BARARa] FUC0GEE03| AMD| w5 alen| COn0GLE g
= . S . WAL FL = QIR TR EEEE T 0En R s IR e E T I L AT
= - . = a0k 20w 3 [EISELIES  |GAOGEFE 0311 ELE WUES wASNEa| 2060 GeG B[ A0 v S Aben| COI0BLE 1g
- . - = i > 7E6 EEEEN EE T asn ! WUDE CJINTEG | 2050 Gel 9% | N3] Y5 S0EA| OO BT g
- 3 . = il [ = BRI ) 030 R 0D FPIELES | FOD00EN 23| G1D| W5 aled| SO0 ELE 1
= . - . ] 6 . R T asn R BIUD AFIELEE| 4000 920 44| AT | WS B0EA| FOSTELT S
E - . 3 S ST = [ENseLiEs  |w0iemee s asn @D OIUD FRUELES | OD0OE0 23| 20| W5 NPA| CDLOBLE 1
= 7 - - EER ¥ ZEAY * BN R 0sn EEI, BIUDBPIELRE| 4000 SE0 03| AMD| W5 Ghed| SOI0ELE MG
E - . = . L5L : B s CR) AURE SIAEINE]| SR BLG DA | AIMD| v NeA| EOSDELE LT
e o - 2 b ats = (BRI YalEiEs s asn B e e L I T T i T o) I | B R R R |
E - . T REE e z B R EIR! JUSE PRS0 | A0 BB EA| A10| v E oPA| SO ELE S
. . - . s [k - FISRLEE | Walmiks o ) T AUSE SAENEA| E050 BEG Da| WMD) w5 Aie M| COo0BLE
- - . % TEF L il = B e 8N W ARE MEENEA| 50 BEGEA| 1U0] 7 5 adeA| COI0ELE 0
B - E . EIE 6376 . FUSBINGE | 50aees 0 RE) Bl 8D BEUEIEE [ 000 U0 45| AIUD] W E BAEA| FDIOELE o
B - = - Fiv s vl - RISELEE | WiRiaE o CEr ELR] ARE SRENE0]  SOS0BIE 56| A00| 5 049A| EON0ELE 0|
- E E * SIF T Siry - [ L PVt TEM EI) HURE BURsned | EOR0EIG G| O1UD) VS aeA| EoODERL LD
- - - . Z6E - e RUSBILGS |06 96 5 CEN B BT BEUERE | WOI0 BE06| 91UD] F 5 teN | CDODELE LG
- = . L 0 FET B B CaM ElTS) ALEE BURENGA| EO0EIE 08| 90| v S 09en| CoOn BLE .0
* z : . GG 6.6 . T e T B | W ) ) ey R e
- - = = i iTE 2 BHSEMIE | %aieagh o CEN CII] ] S e T ) | B T
- = : 3 G BT = BIEELIE 305595 0 ZEN B BT AIUENES | WOIOSED G| 03] v cear| e-oansie Lo

1 2K iy 10 ] Sk 1] U ERLRLE (Bl
N e e e N B e O E R | BEEl  |epausy [ sme WU e sl mOwop|  iny
SUELOT O 2L [P BILALIED B3 CIEI G
AILELOT Op) TR

EL0Z-ZL-LE |2 SOIBIDUBLY SOANDY



@ METRO

DE SANTIAGDO

Arrendamiento financiero

Con fecha 01 agosto del 2004 y hasta el 31 julio del 2034, la Sociedad entregd en
arrendamiento a Chilectra 5.A. todos y cada uno de los componentes de la Subestaciones de
Rectificacian SEAT, Vicente Valdés v las redes de 20 KV hasta la llegada a los puestos de
vetificadores. La vida Ofil de los bienes tiene la misma duracion del contrato de arriendo
respectivo, por lo tanto y de acuerdo a NIC 17, es un arrendamiento financiero, por ese mativo
se rebajo del aclivo fijo- maquinarias y equipos- y se reconocid en cuentas por cobrar al
momento de la adopcion de las NIIF.

Adicionalmente, se recalculd el valor presente de las cuotas de arriendos que quedan por cobrar
desde el afio 2009 al afie 2034, considerando una tasa de descuento del 10% que se encuentra
expresada en el contrato del arrfendo respectivo, produciendo un efecto positiva en el patrimonio
de la Sociedad,

Metro 5.A. emite a Chilectra S A una factura anual, los primeros 15 dias del mes de julio, la que
se pagard 30 dias después de haber recibido dicha factura. Los pagos que efectia el

arrendatario se dividen en dos partes, una que representa la carga financiera y otra la reduccion
de deuda existente. La carga financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen &l

plazo del arrigndo.
No existen montos de valores residuales no garantizados devengados a faver del arrendador,

Mo existe provisién acurnulada para pagos minimos por arrendamientos incobrables.

Mo existen arriendos contingentes reconocidos como ingresos del gjercicio.

Vifos Eios e o Wonlo bruio — - Vator actual | Monto bruto e Valor aclual

2 i s 3
arrendamienio no cancelados (4 NS Interes MG N NS nferes b I

Hasfa 1 afia 174.835 146248 28,587 165,942 138.810 27,132

Posterior & 1 afo pero menos de 5 afios 874 176 BB2. 107 191,978 829715 647503 182.216

s de 5 afios 2447 694 1.030.941 1.416.753 | 2323210 978.510 1,344 700

Total 3.496.705 1.859.386 1.637.319 | 3.318.371 1.764.823 1.554.048

(*) Al 30 de junio de 2014 las cuotas por cobrar a corto plazo ascienden a M$ 28.587 e intereses
en resultados por cobrar a M3 173,124,
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11. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

La composician de los otros actives no financieros corrientes y no corrientes es la siguiente:

. . . . 30-06-2014 31-12-2013
Otros actives no financieros, corriente
Ms M§
Gastos pagados por anticipados 45.840 147 869
Anticipos a provesdores y personal 3.219.654 3.325 745
Total 3.266.494 3.473.674
. . 30-08-2014 31-12-2013
Otros activos no financieros, no corriente
Ms M$
Consignacion y fondos a rendir expropiacionas nuevas lineas 40.385.991 44 608 507
VA credito fiscal (%) 21.981.032 21.345.681
Anticipo de indemnizacion y olros préstamos al personal 947,108 842 578
Total 63.324.132 G6.797.766

(*) La base de calculo de la proporcienalidad del IVA Crédito Fiscal fue ohjetada mediante
resclucidn administrativa emitida por el Servicio de Impuestos Internos v reclamada por
Metro 5.A.. En contra de la sentencia de segunda instancia, se presentd recurso de casacion
en el fondo ante la Corte Suprema, el que fue rechazado con fecha 30 de abril de 2014,
encontrandose pendiente la ejecucion del fallo.

Al fin de materializar el cumplimiento del fallo y cuantificar fiablemenie el impacto impositive,
Metro efectuara las consultas correspondientes al Servicio de Impuestos Internos para
concordar el procedimiento destinado a la ejecucion de la sentencia.

12. Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El detalle de este rubro en M$, es el siguiente:

30-06-2014 31-12-2013
Concaplo Corrlonte Mo corrlente Corrlante Mo corrlente
ME M$ ME M3
Prestamos que devengan intereses 70.676.800 250.171.500 BO9.847 634 261,902,332
Obligaciones cen el Publico-Bonos 33729546 | 1.117.421.4939 25 827.031 827 651167
Operaciones de derivados B35.632 2.B12.352 G403, 3549 4,714,528
Total 105.045.078 | 1.370.405.791 | 116.368.024 | 1.004.268.127
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Préstamos que devengan intereses:

v Natixis Bank (Protocolo Financiero Gobierno Francés s Gobierno de  Chile) por
USD 87.793.769,88.- Al 30 de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, quedando un

saldo de capital USD 53.140.552,03,

v" Natixis Bank (Protocolo Financierc Gobierno Francés a Gobierno de Chile) por Euros
1.673.083,76.-. Al 30 de junio 2014 ha sido utilizado completamente, guedando un saldo de

capital Eures 722 392 93

¥ Convenio de Crédito Financiero para el Proyecto Linea 4 de Metro, con un sindicato de bancos
liderado por BNP Paribas, por USD 150.000.000 y que cuenta con la garantia del estado, Al 30
de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, quedando un saldo de capital

USD 14.705.882,34.

v Convenio de Credito Comprador para el Proyecto Linea 4 de Metro, con un sindicato de bancos
liderado por BNP Paribas, por USD 340.000.000 y que cuenta con |a garantia del estado. Al 30
de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, quedando un saldo de capital

USD 81.807.959,22.

¥ Convenio de Crédite Comprador para la adguisicion de material rodante, con un sindicato de
bances liderado por BNP Paribas, por USD 46855 822 G4, Este financiamiznto no cuenta con
garantias. Al 30 de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, quedande un saldo de

capital USD 17.588.802,82

¥ Convenio de Crédito Comprador para los Proyectos Extension de Linea 5 a Maipi y Extensian
de Linea 1 hasta Los Dominicos, con un sindicato de bancos liderado por BNP Paribas, por
USS 260.000.000, Al 30 de junio de 2014 queda un saldo por utilizar de US3 17.421.404 87,

con un saldo de capital USD 157.288.241,31.

v Convenio de Credito Financiero para los Proyectos Extension de Linea 5 a Maipa y Extension
de Linea 1 hasta Los Dominicos, con un sindicato de bancos internacionales encabezados par
BNP Paribas, por USD 130.000.000, Este financiamiento no cuenta con garantias. Al 30 de
junio de 2014 ha sido ulilizade completamente, quedando wn saldo de capital

UsD 73,125.000,00,

Dicho convenio establece que al 30 de junio de cada afio, la razon maxima deuda - patrimonio
debe ser igual o inferior a 1,70 veces, un patrimanio minimo de M$ 700 millones. Cabe destacar
gue al 30 de junio de 2014 esta relacion deuda - patrimonio es de 0,94 veces, el patrimonio
alcanza a M$ 1.768 millones, calculado como lo establece el convenio para dicho crédito.

¥ Convenio de Crédito Financiero de Reestructuracion, con  BNP  Paribas, por
UsSD 90.000.000,00 (Bullet al vencimiento), Este financiamiento cuenta con la garantia del
estado por USD 60.000.000. Al 30 de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, quadando
un saldo de capital USD 80.000.000,00,

Dicho convenio establece que al 30 de junio de cada afio, la razén maxima deuda - patrimonio
debe ser igual o inferior a 1,70 veces, un patrimonio minimo de M% 700 millones. Cabe destacar
que al 30 de junio de 2014 esta relacidn deuda - patrimonio es de 0,94 veces, el patrimonio
alcanza a M§ 1.768 millones, calculado como lo establece el convenio para dicho crédito.
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v Convenio de Crédito para Reestructuracion de deudas, con Société Générale, por
USD 30.000.000,00 (Bullet al vencimiento). Este financiamiento no cuenta con garantias. Al 30
de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, gquedando un saldo de capital

USD 30.000.000,00.

Dicho convenio establece que al 30 de junio de cada afio, la razén maxima deuda - patrimonio
debe ser igual o inferior a 1,70 veces, un patrimonio minimo de M$ 700 millones. Cabe destacar
gue al 30 de junio de 2014 esta relacion deuda - patrimonio es de 0,94 veces, el patrimonio
alcanza a M3 1.768 millones, calculado como lo establece el convenio para dicho crédito.

¥ Convenio de Crédito para Reestructuracion de deudas, con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
por USD 60.000.000,00 (Bullet al vencimiento). Este financiamiento no cuenta con garantias. Al
30 de junio de 2014 ha sido utilizado completamente, quedando un saldo de capital

UsD 60.000.000,00,

Dicho convenio establece que al 30 de junio de cada afio, la razén maxima deuda - patrimonio
debe ser igual o inferior a 1,70 veces, un patrimonio minimo de M$ 700 millones. Cabe destacar
que al 30 de junio de 2014 esta refacion deuda - patrimenio es de 0,94 veces, el patrimonio
alcanza a M$ 1.768 millones, calculado como lo establece el convenio para dicho crédito.
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Con fechas 31 de julio de 2001, 5 de diciembre de 2001, 9 de agosto de 2002, 3 de septiembre de
2003, 23 de Junio de 2004 y 14 de septiembre de 2005, la Sociedad coloct en el mercado nacional
bonos de las series A a |la G, todas calculadas sobre |la base de afios de 360 dias, a 25 afios plazo
con 10 afios de gracia para el pago de capital, con pagos de intereses semestrales y sin rescate

anticipado.

Con fecha 3 de sepliembre de 2008, |a Sociedad colocod en el mercado nacional bonos de las
series H e |, calculadas sobre la base de afios de 360 dlas, a 12 afios plazo con 7 afios de gracia
para la serie H y 21 afios plazo con 10 afios de gracia para la serie |, con pagos de intereses
semestrales y con rescate anticipado,

Con fecha 18 de noviembre de 2009, la Sociedad coloco en el mercado nacional bonos de la serie
J, calculada sobre la base de afios de 360 dias, a 25 afios plazo con 10 afios de gracia para el
pago de capital, con pagos de intereses semestrales y sin rescate anticipado.

Can facha 06 de oclubre de 2011, Ia Sociedad colocd en el mercado nacional honas de la serie K,
calculada sobre la base de afios de 360 dias, a 21 afios plazo con 16 afios de gracia para el pago
de capital, con pagos de intereses semesirales y con rescate anticipado.

Con fecha 24 de mayo de 2012, la Sociedad colocd en el mercado nacional bonos de la serie L,
calculada sobre la base de afios de 380 dias, a 21 afios plazo con 21 afios de gracia para el pago
de capital, con pagos de intereses semeastrales y con rescate anticipado.

Con fecha 4 de febrero de 2014, la Sociedad coloco bono en el mercado internacional por
UsD 500.000.000, a una tasa de interés de colocacion 4,846%. La Tasa cupdn de bono es 4,75%
y se calcula sobre |a base de 360 dias, a diez afios plazo con diez afios de gracia para el pago del
capital, con pago de intereses semestrales y considerando rescate anticipado.

Las series A y B cuentan con la garantia del Estado, conforme a lo prescrito por el DL N°® 1.263 y
las leyes N°. 18196, 18.382 y 12.702, en =l Decreto Exento N® 117, de los Ministerios de
Hacienda y Economia, Fomento v Reconstruccion y el Decreto Supremo N 389 del Ministerio de
Hacienda, ambos de fecha 20 de abril de 2001.

La serie C, cuenta con la garantia del Estado, conforme a lo prescrito por el DL N° 1.263 y las
leyes N°. 18.186, 18.382 y 19.774, en el Decreto Exento N® 274 de los Ministerios de Hacienda y
Economia, Fomento y Reconstruccion y el Decreto Supremo N® 363 del Ministerio de Hacienda,

ambos de fecha 13 de mayo de 2002.

Las series D y E cuentan con la garantia del| Estado, conforme a lo prescrito por el DL N° 1.263 y
las leyes N, 18.196 y 19.847, en el Decreto Exento N° 222 de fecha 29 de abril de 2003 de los
Ministerios de Hacienda y Economia, Fomento y Reconstruccion y el Decreto Supremo N° 356 del
Ministeric de Hacienda, de fecha 7 de Mayo de 2003.

La serie F cuenta con |a garantia del Estado, conforme a lo prescrito por el DL N® 1.263 y las leyes
N%. 18186 y 19.847. Mediante Decrefo Supremo N® 1.024 del Ministeric de Hacienda y
Economla, Fomento y Reconstruccion de fecha 11 de noviembre de 2003 se autoriza y otorga
garantia para emitir bonos en el mercado nacional.
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La serie G cuenta cen la garantia del Estado, conforme a lo prescrito por el DL N°® 1.263 y las leyes
N%. 18.196 y 19.847. Mediante Decreto Supremo N® 592 del Ministerio de Hacienda y Economia,
Fomento y Reconstruccion de fecha 11 de mayo de 2005 se autoriza y otorga garantia para emitir
bonos en el mercado nacional,

Las series H, |, J, K, L y Bono Internacional no cuentan con garantla, sin perjuicio del derecho de
prenda general que la ley confiere a los acreedores.

La Sociedad no se encuentra afecta a restricciones en relacion a las emisiones de bonos series A a
la G. Para las series de bonos H, |, J, K y L se establece para cada afio calendario mantener una
relacian deuda-patrimonio inferior a 1,7 veces, un patrimonio superior a M$ 700 millones de pesos y
una relacion de coberfura de intereses superior a 1,0 veces. Dichas restricciones seran calculadas
y determinadas con los Estados Financieros preparados al 31 de diciembre de cada afio calendario
y presentados ante la SVS. El Bono Internacional no esta afecto a restricciones y covenats

asociados,
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13. Otros pasives no financieros corrientes y no corrientes

14.

@HMETRG

La compaosicion de otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes es la siguiente;

T 30-08-2014 31-12-2013
M M5
Conlibuciones bianss raices 7.804 388 8.832.000
Ingresos anliclpados 822 761 481,085
Garanilas rocibldas 165.030 163.691
Total B.792.179 9.476.886
No cbrmentis A0-06-2014 31-12-2013
M% iH
Ingresos anticipados (%) 3.499.873 3495776
Total 3.499.873 3495776

(") Corresponden a anlicipos de arriendos operativos de largo plazo.

Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Documentos y cuentas por cobrar;

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la Sociedad matriz no presenta saldos por
cobrar a empresas relacionadas.

Documentos y Cuentas por Pagar;

Corresponden a aportes recibidos del Fisco de Chile para Proyectos de expansion de la red. Al
30 de junio de 2014 los aportes pendientes por capitalizar alcanzaron a M$ 96.788.861 y al 31

de diciembre de 2013 a M3 21,788,861,
Transacciones;

Durante el primer semestre 2014, la Sociedad recibio aportes del Ministerio de Obras Publicas por
M$ 75.000.000, mientras que en el primer semestre 2013 por M$ 45.000.000.

Personal clave de la administracion

El personal clave de Metro S A. son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades propias de la entidad. La Sociedad ha determinado que
el personal clave de la administracion lo componen los Direclores, Gerente General y Gerentes de

las distintas areas de la Sociedad (principales ejecutivos).
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A continuacidn se presenta el gasto por compensaciones recibidas por el personal clave de |a

administracion;

Las rentas de los directores son las siguientes:

Acumulado Variacion trimestre
Fanta tireaiores 30-06-2014) 30-06-2013| 01-04-2014 | 01-04-2013
30-06-2014 | 30-06-2013
MS M3 ME Mm%

Renta fija 57.488 54,412 258 205 26,970
Honorarios 17,239 14.033 10.219 6.628
Olros Honorarios 12,331 10.905 030 511
Taotal B7.058 79.350 45553 38,714

Gastos del directorio

Durante el primer semestre 2014 y 2013 no hubo desembolso por pasajes y vidticos.

Remuneraciones al gerente general y ofros gerentes;

Durante el primer semestre afio 2014 las remuneraciones percibidas por el gerente general
ascendieron a ME 104.294 (M% 104.283 igual periodo afio 2013) y las rentas percibidas por otros
gerentes (principales ejecutivos) ascendieron a M3 727.979 (ME 869.737 en el primer semestre

afio 2013).

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de este rubro es el siguiente:

Gornitepto J0-06-2014 | 31-12-2013

mMs ME
Deudas por compras o servicios recibidos 45.454 648 | 32 5529483
Cuentas por pagar sistema transantiago 8980478 | 9.924.840
Relenciones 1.319.003 1.837. 149
Oiras cuenias por pagar 398.822 296, TG
Total 57.152.951 | 44.611,758

Informacidn por segmentos

La Sociedad reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en NIIF 8 segmentos
operativos. En ella se estipula que debe ser aplicada por las entidades cuyos litulos de capital o
deuda se cotizan publicamente o por entidades que se encuentran en proceso de emitir titulos

para ser cotizados en mercados publicos.

Metro 5.4, es una Sociedad Andnima gue debe regirse segin las normas de las sociedades
anonimas abiertas, tiene como objeto social, la realizacidn de todas las actividades propias del
senvicio de transporte de pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros medios eléclricos
complementarios y las anexas a dicho giro ¥ su principal ingreso corresponde al transporie de

pasajeros.
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Los procesos asociados a la prestacion de servicios se basan en una infraestructura tanto
tecnoldgica como administrativa comun, las aclividades vigentes se enmarcan en la prestacion de
servicios en un entorno nacional, cuentan con un entorne comin en lo que a condiciones

econdmicas y politicas se refiere.

lL.a Sociedad gestiona su operacidn y presenta la informacion en los estados financieros sobre la
base de un Unico segmento, que es el transporte de pasajeros en la ciudad de Santiago de Chile,

en consideracion a que ofras dreas de negocios son derivadas del giro principal.

Provisiones por heneficlos a los empleados

Corrigntes
30-06-2014 | 31-12-2013
Concepto
Mg M$
Obligaclones vacacionas 3.436.066 | 3.208.735
Ohligaciones beneficios al personal 1.425.033 | 1.770.132
Obligacionos bono de produccion 2225691 | 4678974
Tatal 7.0B6.790 | 9.658.842
Mo corrientes
Concepto 30-06-2014 | 31-12-2013
M3 M3
Provisién por despido 13.781.604 |12.983.723
Prowvisién por renuncia 77,980 78.641
Provisign por muerte 947 262 940.879
Anlicipo indemnizacian (1.704.363)| {1.601.497)
Total 13.102.483 | 12.401.746

Movimiento de la provision indemnizacion afies de servicio

Concepto M3
Pasiveal 01.01.2014 12.401.746
Intereses del senicio 352724
Beneficios pagados {200.585)
{Ganancias) pérdidas acluariales 548,508
Pasivo al 30.06.2014 13.102.483

Concepto Ms
Pasivoal 01.01.2013 12.044.185
Interesos del senicio BE7.742
Beneficios pagados (701.682)
(Ganancias) pérdidas actuariales 391491
Pasivo al 31.12.2013 12.401.746
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Analisis de sensibilidad

Conceplos Bajo Medio | Alto Bajo Alto
Tasas de descuento 4.601% | 5100% | 5,6001% | 0.63% -0,66%
Cracimiento de rentas | 3.530% 4,030% 4,530% -0, 4% b, | 5%
Rotaciones laborales | 1,088% 1,450% | 1.B13% | -0.03% 0,04%
Tasas de mortalidad | -25.00% | rRv-2009 | 25.00% | 0,25% 0,255

Proyeccion calculo actuarial ejercicio siguiente;

El calculo proyectado para el ejercicio siguiente asciende a M$ 13.784.403.
Estimacion de flujos esperados para el ejercicio siguiente

La Sociedad estima gue para los gjercicios siguientes, los flujos de pagos asociados a la obligacion
ascienden a una media mensual de M$ 55.000 al 30 de junio de 2014 (M$ 58.000 en 2013).

Apertura por revaluacion actuarial de las obligaciones:

La Sociedad efectud la reavaluacion de sus obligaciones al 30 de junio de 2014, no exisliendo
ganancia por supuestos demograficos (M$ 184.875 en 2013), una pérdida de M$ 277.940 por la
actualizacion de los supuestos financieros (M2 529.538 en 2013) y una pérdida de M$ 270.658 por
experiencia (perdida de M 46.828 en 2013).

. _ 30-06-2014|31-12-2013
Concepto | Ganancias (pérdidas) s M$

Rovaluacion de los supuestos demograficos - 184 875
Revaluacion de supuesios financieros (277.940)| (529.538)
Revaluacion por experiencia (270.658) (46.828)
Total de la desviacian del periodo (G48.598) (391.491)
Resumen
Aperiura por hipdtesis (277.840) (344.663)
Apertura por experlencia (270.658) (46.828)
Total de la desviacion del periodo (548 508)] (391.491)

Consideraciones generales

La Sociedad mantiene beneficios convenidos con sus empleados activos, los cuales requieren
valuacion actuarial y mantiene convenios colectivos, en los cuales se manifiestan beneficios por
conceptos de despido, retiro voluntario y fallecimiento del trabajador. En acuerdos con sus
sindicatos, la Sociedad congeld a distintas fechas los beneficios devengados por los empleados.

Indemnizacion congelada

Corresponde a beneficios por indemnizacion establecidos en los respectivos convenios colectivos.
El beneficio se encuentra en funcion de diversos motivos por término del vinculo contractual, tal
como renuncia y la muerte del trabajador,
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Las fechas de congelamiento establecidas en los convenios son 31 de mayo de 2002, 31 de agosto
de 2003 y 30 de noviembre de 2003, dependiendo del sindicato y el motivo de desvinculacion.

Indemnizacion legal;

La Sociedad no constituye obligaciones en esta categoria por ser calificada bajo NIC 19 como un
beneficio al término de |a relacién laboral y tratarse de una obligacian incierta.

Hipotesis actuariales:

Son supuestos a largo plazo y de existir evidencia suficiente y sustantiva, deben ser actualizados,

1. Mortalidad:

Se ulilizaron las tablas de mortalidad RV-2009 hombres y RV-2009 mujeres, establecidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,

2. Rotacion laboral;

Las tablas de rotacion fueron construidas conforme a la informacién disponible en la Sociedad.
Los ratios constantes se pueden apreciar en la siguiente tabla:

Motivo | Tasa %
Despido 1,26
Renuncia 0,12

| Otros motivos| 0,07

3. Tasa de descuento:

Las tasas de descuento, real anual, utilizadas en cada periodo, son las siguientas:

Periodo Tasa %
31-12-2012 2,74
31-12-2013 247 |
30-06-2014 2,04

4. Desvinculacion:

Las edades maximas promedio de desvinculacion estimada son:

Concepto] Edades

Mujeres | 62 afios
Hombres| 68 afios

il5]




METRO

DE SANTIAGD

18. Impuestos a las ganancias

La Sociedad presenta base negativa de impuestc de primera categoria ascendente a
M3 573448078 a junio de 2014, M3 505.486.914 en diciembre de 2013 y M$ 432.641.495 a junio
de 2013, determinada de acuerdo con disposiciones legales vigentes, por lo gue no ha reconocido
provisién de impuesto a la renta en esas fechas.

Teniendo presente la condicicn de pérdida tributaria explicada anteriormente, existente desde el afio
ribulario 1998, |la Sociedad considera poco probable que exislan ulilidades tributarias futuras
suficientes que permitan reversar los aclivos por impuesto diferidos, por lo que estos se han reconocido
hasta el mento de los pasivos por impuesto diferidos (1).

Activos por impuestos Pasivos por impunstos
Diferencia Temporal 30-06-2014 31-12-2013 J0-06-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M3

Frovisidn cuentas incobrables 218.168 185427 - -
Ingresos anficipados 854527 795.374 - -
Provision de vacacionas BE7.213 641.947 - -
Indemnizacion ancs de servicio 1.138.970 808,085 - -
Provigion juicios 212.670 237430 - -
Provisién mantancidn 223612 275603 - -
Frovisian beneficios al personal 285,007 354026 - -
Provisidn repuestos 452 708 452,748 - -
WA crédito irrecuperable exlensiones - - 63.154.804 58.200.216
Gastos activados - - 17.670.874 15.347.0186
Activo fio T1.430.265 55,455,567 - -
Pérdida ribufaria 114 688 B16 101.087.383 - -
Otros eventos 1.651.974 500.150 - -
Sub-Total 191.855.020 160.894.771 B80.825.678 74.547.252
Activo por Impuasto diferidoe neto 111.028.342 86,347 519 = 5
Reduccin da activo por impuesto diferido (1) {111.029.242) (86.347.519) - -
Im pussto diferido neto - = = -
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19. Provisiones, contingencias y garantias

Al 30 de junio de 2014, |a Sociedad mantiene juicios y acciones legales, ya sea por Causas Civiles
o Laborales, dentro de |as cuales hay demandas subsidiarias, las que no estan provisionadas
producto de la aplicacion de NIC 37, por su casi nula probabilidad de fallo desfavorable.

El detalle de la provisién por juicios y demandas, es el siguiente:

Otras provisiones corto plazo SUIESIA Sl S
M3 Mg

Civiles - indem. perjuicios 326,800 258.800
Civiles - Mulidad de derecho FO0.000 FO0.000
Civiles - (Mros 4.000 4.000
Laborales 28,650 203.150
Olros (recursos - presentacionss - elc.) 3.000 21,200
Total 1.063.350 1187 150

De acuerdo al avance de los procesos, la Administracion considera que las provisiones registradas
en los estados financieros consolidados cubren adecuadamente los riesgos por los litigios
descritos, por lo gue no espera que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los

registrados.

Dadas las caracteristicas de los riegos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un
calendario razonable de pago.

Los movimientos son los siguientes:

Monto
Concepto MS$
Saido 01-01-2013 1.085.003
Provisiones devengadas 8682 200
Reversos de provision {490.053)
Saldo 31-12-2013 1.187.150
Provisiones devengadas 225336
Rovarsos de provision (349.136)
Saldo 30-06-2014 1.063.350
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Garantlas directas

Las garantias han sido olorgadas por la Sociedad en unidades de fomento y pesos, estan
expresadas en miles de pesos al 30 de junio de 2014, segun el siguiente detalle.

Tipo d_n N dn. Entidad Morioda Monto Fct:F:a de Fcc_ha_ de Estado Parldad

garantia garantia cmisora emisidn vencimiento Ms
Eolcla 23461 Boo, Santander UF 1.000 02-10-2013) J2-10-2014) Vigena 23.807)
Boleta 23462 Beo. Sanlander LiF 50001 02-10-2013 02-10-2014) Vigente 118.035
Haoleld 2347 Bro. Sanlander UF 5.000] 02-10-2013 02-10-2014] Vigenie 118.035
Boleta 23470 Hio, Sanfander LF 5.0000 02-10-2013 02-10-2014} Vigonte 118.035
Bolela 23469 Beo. Santander UF 5.000] 02-10-2013 2-10-2014] Vigenle 118.035
Boleta 23458 Beo. Santander LF 5.000) 02-140-201% (2-10-2014] Vigenta 118.035
Boleta 23457 Boo. Santander LiF 5.000] 02-10-2013] 02:10-2014] Vigente 118.035
Holela 23460 Beo. Santander Ur 5.000) 02-10-2013 02-10-2014] Vigenke 118.035
Boleta 23465 Bro, Sanlander UF 5.000) 02-10-2013 02-10-2014) Vigonio 118034
Bolela 23464 Beoo. Santandor LIF 5.000] 02-10-2043 02-10-2014] Vigente 118.035
Bolela 23453 Brco. Santander UF 5000 02-10-2013 02-10-2014|  Vigenle 118.035
Boleta 287557 Hoo. Santander UF 520 07-11-2013 17-02-2045}) Wigenta 19,358
Boleta 242112 | Deo. Santander LIF 150] 03-01-2014 31-12-2015] Vigenie 3.541
Halela 291110 | Beo. Santander CLP 136.0000000) 18-12-2013 31-03-2015) Vigente 125000
Bolela 208441 Eoo, Saniander CLP 136.000.000) 30-06-2014 3H-03-2018) Vigente 134000
Bolela 208440 Beo. Santandor CLP 135.000.000) 30-06-2014 30:06:.2017] Vigente 136.000
Botala 96584 [BBWVA UsD 1.000.000] 10-08-2014 J-08-2017] Vigenle 552,720

Stand By | SBLCA01BT [Mullibank UsD 24.930( 14-04-2014 16-00-2045] Wigenla 13.778|

Al cierre de los estados financieros no existen saldos pendientes de pago, por ser garantias de fiel
cumplimiento de contrato.

Cambios en el patrimonio

Aumento de capital 2013

Con fecha 23 de diciembre de 2013 se llevd a cabo Junta Extracrdinaria de Accionistas, en ella se
acordd:
v' Aumentar el capital emitide y suscrito, capitalizandose aportes fiscales por la suma de M3

125.753.136, valor nominal, mediante la emision 3.508.737.054 acciones de pago de |a serie A
suscritas y pagadas por el Fisco y Corfo a prorrata de sus intereses y participacién social

¥ Con fecha 26 de agosto de 2013 Corfo pago los aportes fiscales suscritos con fecha 25 de junio
de 2013.

Con fecha 25 de junio de 2013 se llevd a cabo Junta Extraordinaria de Accionistas, en ella se

acordd:

¥ Aumentar el capital emilido y suscrito, por la suma de M$ 99.200.000, valor nominal, mediante
la emisién 2.684.709.086 acciones de pago de la serie A que Corfo suscribird y pagara a mas
tardar el 31 de diciembre da 2013

a. Capital pagado

El capital pagado al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, esta representado por
31.838.378.329 y 19.163.677.083 acciones nominativas sin valor nominal. Serie A y B
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respectivamente, carrespondiendo 31.446.308.704 acciones a la Corporacion de fomento de la
produceion y 19.555.746 688 acciones al Fisco de Chile.

Las acciones serie A corresponden al capital inicial y a los aumentos del mismo gue sean
suscritos y pagados por el Fisco de Chile y por |la Corporacian de fomento de |a produccién y no
podran ser enajenadas, Las acciones serie B corresponden a aumentos de capital que podrian

permitir la incorporacion de otros accionistas.

La distribucion de accionisfas se detalla en el siguiente cuadra:

30-06-2014 I 3-12-2013
. Nimero de acciones y porcentajes
oo
Propiedad Propledad
pagadas pagadas
Corporacian do fomanto de la produccidn | 31.446.308.704 61,66%| 31.446.308.704 61,66%
Fisco de Chile - Minisierio de Hacienda 19.555, 746.608 38,34%| 19.555.746.688 38,34%

Total

51.002.055.392

51.002.055.392

Corporacion de Fomenlo de la Produeccidn

Serie A 19,342 837,398 = | 19.342.837.358 -
Serie B 12.103.471.3086 = 12.103.471.305 =
Total 31.446.308.704 - | 31.446.308.704 -
Fisco de Chila - Minizterio de Haciznda

Serie A 12.495.540,931 = | 12495540831 .
Sarie B 7.080.205.757 £ 7060205757 -
Total 19.655.746.688 - | 19.555.746.688 x

. Distribucion de utilidades y reparto de dividendos

La politica de dividendos de la Empresa concuerda con la legislacion vigente en que a lo menos
un 30% de la utilidad liquida del afio debe destinarse al reparto de dividendos en dinero, salvo
acuerdo diferente adoptado por la Junta de Accionistas por la unanimidad de las acciones

emitidas.

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2014, se acordd no distribuir
utilidades ni reparto de dividendos.

Participaciones no controladoras

Este rubro corresponde al reconocimiento de la porcion del patrimenio y resultado de la filial, no
atribuible direcla o indirectamente a la matriz. El detalle para los periodos terminados el 30 de
Junio 2014 y 2013 respectivamente, es &l siguiente;

Faorcentaja Parlicipacion no controladora | Participaclén en resultado
il Participacién no controladaora patrimonio Ingreso (pérdida)
2014 2013 2014 2013 2014 2013
H % M M$ ME M%
Transub 5.A 33,33 3333 {10.545) {10.645) - -
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d. Otras reservas

Esté compuesta por la revalorizacion del capital propio del periedo de transician hacia NIIF, el
Superavit de revaluacion (primera adapcién) de los terrenos como ajuste originado del cambio
de normativa contable, segin lo seflalado en Oficio Circular N 456 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

30-06-2014 31122013
Otras resorvas
ME M3
Correccldn monetaria capital pagado 30.336.377 30.336.377
Suporavit de revaliacion 3042 584 3.042.584
Total 33.378.961 | 33.378.961

Informacién adicional y complementaria se presenta en el Estado de Gambio en el Patrimonio
Meto Consolidado.
21, Ingresos y egresos
Ingresos de actividades ordinarias;
Para los periodos terminados al 30 de junio 2014 y 2013, los ingresos ordinarios son los

siguientes:
Acumulado Trimastra
01-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
hgresos ordinarios 30:06-2014 | 30-06-2013 F0-06-2014 | 30-06-2013
33 M3 hEE ME

gresos por servicio de transporte de pasgjercs 108.763.304 100,448,387 58.438.680 | 55605137
Ingrese canal de venlas 18.656.054 8.119.285 9901.157 | 4.068.080
Arriendo locales, espacios comerciales y publiciarios £804.733 5.084.219 2940536 | 3.0065.498
Arriendo terminales intermodales 76,674 Q23672 481,345 562,020
Otros ingresos 2883151 2.570.254 1.463.350 1.311.528
Total 135,203,916 118.046.837 73.265.068| 64.543.273

Otros ingresos:

Para los perfodos terminados al 30 de junic 2014 y 2013, los otros ingresos son los siguientes;

Acumulade Trimesire
01-01-2014 | 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
Otros ingresos 30-06-2014 | 30-05-2013 30-05-2044 | 30-068-2013
M3 {15 WG M3

Ingresos por mulla e indennizacian 435,845 I5.071 1.945,385 167.153
Ingresos bienestar 167.041 146.259 72442 G7.080
‘Venta de propussiaz A3.497 84,190 8324 47.009
Olros Ingresos. 885,305 90,628 3222 20471
Taotal 3.635.680 645.149 2349386 301.722
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Los costos de ventas, gastos de administracidn y ofros gastos por funcion para los periodos
terminados Al 30 de junio de 2014 y 2013, son los siguientes:

Acumiilado Trimestre
D1-01-2014 | 01-01-2013 | 01-04-2074 | 01-04-2013
Gasios por naluraleza A0-08-2014 a0-06-2013 30-06-2014 | 30-06-2013
Wz s ME M

Gastos de personal 30.818.240 30.387.366 16:175.122 | 17.006.867
Gastos de operacion y mantenimiznio 23.105.705 18.762.761 12.583.112 | 10.217.757
Campra de - energia 21.6BB730 15.173.446 13.804185 | 7842373
Gastos generales v olros 21.360.526 17.684.910 10.584.957 9.075.447
Cepreciacian y amartizacion 35.862.509 I5.625.088 18.536.699 | 18.359.392
Total 133.835.800 | 118.843.571 71.784.085 | 62.501.836

Gastos de personal:

El detalle de este rubro para los perlodos terminados Al 30 de junio de 2014 y 2013, son los

siguientes:
Acumilado Trimestra
01-01-2014 M-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
Gastos de personal 30-06-2014 a0-06-2013 30-06-2014 | 30-06-2013
M3 3 NiE s

Sueldos y salarios 20,647,834 19.561.025 9.096.597 9.622 BEB
Olros Beneficlos 8232 BE8 B B36.435 52649 152 6,162 287
Gios por benaficios sociales v coleclivos 1.002:452 1.194.931 500.005 695393
Aporte seguridad social 436,086 To4.974 379,368 336.321
Total 30,818,240 30.387.366 16.175.122 | 17.008.867

Gastos de operacién y mantenimiento:

El detalle de este rubro para los periodos terminados Al 30 de junio de 2014 y 2013, son los

siguientes:
Acumulado Trimezire
01-01-2014 | 01-01-2013 O1-0a-2014 | 01-04-2013
Gaslos de operacion y mantenimiznto 30-05-2014 30-06-2013 30-06-2014 | 30-06-2013
ME MG M3 i

Mantencion material rodanie, eslaciones y olros 16.693.487 13.733.845 B743.348 | T.202.001
Repuestos 4771258 3.985.759 2.807.358 2.457.323
Reparaciones, arriondos y olros 1.640.950 1.043.157 1.032.406 557.443
Total 23105.705 18762761 12583112 | 10.217.757
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El detalle de este rubro para los periodos terminados Al 30 de junio de 2014 y 2013, son lps
siguientes:
Acumulado Trimasira
01-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
Deprecigoian, amortizaciones 30-05-2014 | 30-06-2013 J0-06-2014 | 30-08-2013
hig Mg 3 Mz
Depreciacion 36.552.048 36.395.797 18.381.873 | 18.245.001
Armariizacion 309.851 228251 154.826 114301
Total 36,862,590 36.625.088 18.636.699 | 18.359.392
Gaslos generales y otros:
El detalle de este rubro para los periodos terminados Al 30 de junio de 2014 y 2013, son los
siguientes:
Acumulado Trimestre
Giaslos genarales y ofros 031-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
30-06-2014 | 30-08-2013 30-06-2014 | 30-06-2013
N Mz Mz M5
Confratos da servicios 8.280.480 G.454.105 4.289.880 3.338.548
Costos complementarios de transporte z 4497 112 - 2321284
Contribuciones blenes raices, seguros, public v ofros G89.004 505.852 344 /02 253,351
Gastos imagen coroporativa B5a.560 513.735 556902 265.120
(Gasto operador canal ds venla @ 242 RER 4 508.523 427650650 | 2285077
Sequros, maleriafes ¥ olros 2.279.914 1.215.583 1.116.523 612.067
Total 21.380.526 17.694.910 10.684.957 9.075.447
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El resultado financiero y diferencia de cambio de la Sociedad, para los perlodos terminados al 30

de junio de 2014 y 2013, son los siguientes:

Acumulado Trimesle
REsullaiis finandkrs 01-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 [ 01-04-2013
a0-06-2014 30-06-2013 30-06-2014 | 30-0G-2013
i3 M3 i M3
Ingrasos financieros
Intereses de efectivo y otros madios eqguivalenlos 3.510.887 2 454300 1.858.921 1.086.6521
Ingresos financieros swap 1.518.147 1.558.488 04 425 Fe.075
Otros Ingresos financiercs T3.164 BE.O75 42819 31,750
Sublotal 5.102.198 4,088,763 2.606.169 1.897 446
Gastos financieros
Interases y gasios por préstanmos bancarios {4.471.252) (5.228.853) (2.201.830) (2.690.025)
Interés y gastos por bonos (20085441} (19635411} (10134.618)| (9.838.278)
Otros gastos financisros {373.895} {382 .451) {249.221) [254.504)
Subtotal {#4.830.718)[ (25.246.814)| (12.585.768)| (12.752.595)
Ganancia {perdida) resuftado financicro (19.528.520)| (21.158.051) (2.979.600) | (10.885.445)
Acumulade Trimesire
01-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
Diferencia do-camiio y unidades de reajuste 30-06-2014 30-08-2013 J0-06-2014 | 30-05-2013
M3 WS M3 M3
Diferancla da cam big
Ganancla (pérdida) dif de cambio (Cred. ext. o lnv.) (14,483 226  {17.136.739) (413.488)| (22.834.768)
Total diferenclas de cam bio (14.493.226)( (17.136.739) (413.488) | (22.834.768)
Unidad de reajuste
Ganangia (pérdida) unidad de reajusto (bonos) (25.526.762) (471.351)| (14.826.130) 613,160
Total unididad de reajuste (25.526.762) (471.351)| (14.826.130) 613,160

Otras ganancias (pérdidas):

Las otras ganancias (pérdidas) de la Sociedad para los periodos terminados Al 30 de junio

2014 y 2013, son los siguientes:

de

Acumulada Trimestre
; s 01-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
i ookdciadliad 30-06-2014 | 30-06-2013 | 30-06-2014 | 30-06-2013
M % ME Mg
Valor presonto neto swap LUSD 10.938.309 8.573.7652 0288514 7850423
Valar presente neto sw ap Ui {9.116.252) [5.577.279) (9.923.381)| (2.552870)
Total 1.822.057 2.996.473 {634.767)| 5.396.553

Otros resultados integrales:

El detalle de este rubro para los periodos terminados Al 30 de junio de 2014 y 2013, son los

siguientes:
Acumulade Trimestiro
01-01-2014 01-01-2013 01-04-2014 | 01-04-2013
Otros resuliados mlagrakes 30-06-2014 A0-08-2013 30-08-2014 | 30-05-2013
M3 M s M3
Gananciazs (pérdidas) acluariales por planss de
beneficlos definidos {548.598) {114.5585) {359.175) {180.388)
Total (548.598) [114.565) (358.175)]  (1B0.388)
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22. Caucliones obtenidas de terceros

El detalle de las garantlas recibidas al cierre del ejercicio es el siguisnte;

Otorgarite Maonto garantia Oparaci_én quela Relacién
Ms origina

Alstom Chile S A, 170.404.858 | Coniralo Eerl."u:iEs Provesdor
Alstom Transporl 5.4, 47 673.214 |Conlrato Servicios Proveador
Alstom Transporia, 5.4, 27 269606 |Contrato Suministio Proveedar
Ascensores Olis Chile Lida. 5.224.652 |Contrato Servicios Proveedaor
Ara Worleyparsons 5_A. 1.064.886 |Contrale de Obras Proveedor
Abengoa Chile 5.4, 53.731.879 |Contrato de Senvicios Proveedor
Acciona Infrasstruclura 5 A. 3,396,556 |Seredadfoferia Provaador
Brotec Construccidn Lida, 1.076.130 [Contrato de Obras Provaador
Balfour Boally Chila 5.4, 4.017.203 |Contrato Obras v Serviclos Provesdaor
Bravo Energy Chile 1.B67.862 |Conlrato Seviclos Proveedor
Consarcio Constructor Linea 3 11.448:515 |Contrato Suministros Froveedor
Constructora Con Pax 5.4, 4,298,012 |Contrato Servicios Proveedor
Conzorcio El-Ossa 5 A, #(1.881.263 |Contrato de Obras Proveedor
CAF Chile 5.4 121.852.669 [Contrate Servicios Provaadar
Cons.Constr, Pig. yTuneles Lin 2.320.655 |Contrato Obras Proveedor
Canst.y Auxiliar de Ferrocarriles 60.215.807 |Contrato Sanviclos Proveedor
Esert Serv.Integrado de Seguridad 1,408,288 |Contrato de Servicios Frovesdor
ETF 20.870.188 |Contrato de Servicios Froveedar
Eme Semv. Generales LTDA. 1,201,181 |Contrato Servicios Proveadar
Empresa Constructora Metro & L 101.838.249 |Contrato de Obras Provesdor
Eulen Seguridad S.A, 1.225.180 |Contrato Sanvicios Provesdor
Flasan 5.4, 1.249. 747 | Sariedadiofara Frovesdor
Faivelay Transport Far East Li 5.326.118 | Suministro Puertas And. Provesdor
Ferrovial Agroman Chile 5.4 14.041.711 | Seriedadioferta Proveedor
GPMG Ingenieria y Construccidn 2.132.846 |Contrato' de Obras Proveadar
Icafal Ingeniana y Construccion 1.076.130 |Confrato Obras Proveedor
Inabensa S A 3.403.185 |Contrato Semvicios Provesdor
Indra Sistemas Chils 5.A. 5.282 976 |Canlrato Servicios Provesdor
|55 Servicios Integrales LIMIT A.380.271 |Contrate Servicios Proveadar
Ingen. Maguinaria y Conslruccidn 4.031,825 |Conltrato de Cbras Provesdor
Ingenieria y Desarrolic Tecnologico 1.418.402 |Conlrato Senvicios Proveedor
Ingenieria Siga- Poch Limitada 1.386.809 {Contrato Servicics Provesdor
JC Decaux Chila 5.4, 1.203.451 |Contrato Semvicios Proveeador
Soc.Cansl.Jorge Orellana Ly C 2.201.560 |Contrate Suministio Proveador
Sail France SAS 1.043.347 | Conirato de Obras Proveador
SGS Chile Lida. Soc.de Contro 3321130 [Contralo Senvicios Proveedaor
Soo.de Mant e Instalac. Tecnicas 2 278,140 |Contrato Servicios Proveedor
Obrascon Huare Lain 5.A Agenc. 31.981.912 |Contrate Obras Proveedor
Servicios de Aseo ¥ Jardines M 2.075.500 | Contrato Senvicios Proveador
Systra 2.008.609 |Contrato Senvicios Proveadar
Salinis Spa Chile 6.792.358 |Coniralo Senvicios Proveedar
Slemens 5.4, 93407 620 |Contrato Servicios Proveedor
Thyssenkrupp Elevadores 5.4, 6309218 |Contralo Semvicios Proveedor
Thaies Comunications & Segurily A55 5583 [ Contralo Servicios Proveedor
Thalss Canada Inc. 15446, 76% [Conlrato Senvicios Proveedor
Otros #B.969.219 |Contrato Servicios Obras Provecdor
Total 905.516.510
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23. Politicas de gestion del riesgo

La Sociedad enfrenta diversos riesgos, inherentes a las actividades que se desarrollan en el
transporte publico de pasajeros, ademas de riesgos asociados a los cambios en las condiciones de
mercado de indole econdmico-financiero, casos fortuitos o de fuerza mayor, entre otros.

23.1 Descripcion del mercado donde opera la Sociedad

El principal mercado en el cual participa la Sociedad es el fransporte publico de pasajeros en
la Regién Metropolitana y esta constituido por usuarios que buscan un viaje rapido y seguro.

Como actividades anexas al giro principal de |la Sociedad, estan los servicios de recaudacion
de cuotas de transporte y venta de medios de pago (tarjetas Bip y boletos), arriendo de
espacios publicitarios, arriendo de locales y espacios comerciales en las estaciones de |a red,

enfre otras.

¥ Tarifas

A partir del 10 de febrero de 2007, la Sociedad forma parte del Sistema Integrado de
Transporte Publico de Pasajeros de Santiago, Transantiago, y sus ingresos tarifarios estan
en funcion al ndmero de pasajeros transportados efectivamente validados y de la tarifa
tecnica que se encuentra establecida en el Anexo N° 1 de las Bases de Licitacion de Uso
de Vias de la ciudad de Santiago.

Con fecha 14 de diciembre de 2012 se suscribié un nuevo convenio de Transporte en
reemplazo del anexo N1, antes referido, donde se establece una tarifa plana de $302,08
por pasajero transportado validado, tomando como base septiembre de 2012, y que es
actualizada mensualmente por el polinomio de indexacion, incluido en este nuevo
convenio, que recoge la variacidn de las variables que componen la estructura de costos
de largo plazo de la Sociedad (IPC, délar, euro, precio de la potencia y energia eléctrica).
Lo anterior, permite un calce natural ante variaciones del costo, producto de un alza en
alguna de las variables gue componen el polinomio.

La tarifa a poblico es distinta de la que percibe la Sociedad por pasajero transportado.
Mientras en junio de 2014 los clientes pagaron $ 690 en hora punta, $ 630 en horario valle
y $ 580 en horario bajo, en promedio la Sociedad percibié ese mes una tarifa técnica de $
331,56 por cada pasajero.

A contar del 01 de julio de 2013 comienza a regir el contrato de prestacién de los servicios
complementarios de emisién y postventa del medio de acceso y provision de red de
comercializacién y carga del medio de acceso al sistema de transporte plblico de
pasajeros de Santiago, entre el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones de Chile y

Metro S.4.

¥ Demanda

La Sociedad es hoy el eje estructurante del Sistema Integrado de Transporte Publico de
Pasajeros (Transantiago) y durante el periado enero a junio de 2014 alcanzé en dia laboral
un nivel de 2,48 millones de viajes.

El riesgo relacionado a la demanda de pasajeros de Metro se asocia principalmente al
nivel de actividad econdmica del pals, nivel de empleo v a la calidad del servicio de
transporte de pasajeros de superficie (buses). En efecto, la demanda de transporte de
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pasajeros es una demanda derivada de las demas actividades economicas. Es asi como
durante el periodo enero a junio de 2014, se observa un aumento de 6,4 millones de
viajes, respecto a igual fecha del afo 2013, lo anterior explicado principalmente por un
aumento de 8,2% de la afluencia durante el mes de marzo, debido a una mayor cantidad
de dias laborales y a un menor nimero de dias festivos en comparacién a dicho mes

durante el afio 2013.

232 Riesgos financieros

Los principales riesgos a los que se encuentra expuesto Metro de Santiago y que surgen
de activos y pasives financieros son: riesgo de mercado, riesgo de liquidez y riesgo

crediticio.

En los préstamos con instituciones financieras, la tasa nominal es similar a la tasa efectiva
debido a que no existen costos de transaccién adicional que deban ser considerados.

¥ Rigsgo de mercado

La tarifa técnica de Metro S.A es actualizada mensualmente por el polinomio de
indexacidn que recoge la variacidn de las variables que componen la estructura de costos
de largo plazo de la Sociedad (IPC, délar, euro, precio de la potencia y energia eléctrica).
Lo anterior permite un "hedge natural” ante variaciones del costo, producte de un alza en
alguna de las variables que ¢componen el polinomio.

Para reducir la exposicion al délar y las variaciones de lasa de interés de la deuda
financiera, la Sociedad cuenta con una Politica de Cobertura econdmica de los Riesgos
Financieros. En el marco de esta politica, la Sociedad ha efectuado operaciones de
derivados, las que al 30 de junio de 2014 alcanzan a MMUSD 159 y al 31 de diciembre de
2013 MMUSD 179, los cuales no cumplen con los criterios de contabilidad de cobertura.

En febrero de 2014 Meiro 5.A. colocd, por primera vez, bonos en el mercado financiero
internacional por MMUSD 500 millones a una tasa de 4,85%, destacando el alto grado de
participacion de los inversionistas extranjeros, los cuales alcanzaron una sobre oferta de
7.6 veces el monto de |a colocacian,

En particular, la Sociedad se encuenira expuesta a dos riesgos de mercado, estos son:
riesgo tasa de interés y riesgo tipo de cambio.

¥ Riesgo de tasa de interés

Dentro de los riesgos de mercado cabe mencionar las eventuales variaciones de |a tasa
Libor, respecto de Ios créditos externos contratados por la Sociedad a tasa variable.

Con el objeto de mitigar los riesgos de las fluctuaciones de las tasas de interés, la
Sociedad ha contratado cperaciones de derivados (cross currency swap) v colecado bonos
a tasa fija en ddlares y en unidades de fomento.

Al mes de junio del afio 2014, la proporcion de la deuda a tasa variable disminuye un 4,8%
respecto a diciembre de 2013, principalmente por la colocacion del bono internacional a
tasa fija en USD, tal como se observa en el cuadro siguiente:
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Compozgicién de la deuda 3&-0:2014 i _12:;2“13
Tasa fija 254 83,6
Taza variabla 11.6 16,4
Total 1000 1000

Al efectuar un anélisis de sensibilidad al 30 de junio de 2014 sobre la deuda neta a tasa
variable Libor, no cubierta por derivados vigentes, que asciende a MMUSD 304, se
observa en el siguiente cuadro, el efecto en resultados bajo un escenario donde la tasa
Libor se incrementa en 100 puntos base, serfa de un incremento anual en los gastos

financieros de MMUSD 3,0,

Anélisis de sensibilidad | Civvalente on| Total
MMUSD %

Darda total {equivakente a MMUSD) 2624 | 100%
Deuda a fasa LIBOR 367
RS 86
cos {158)
Deuda fotal a tasa variable 304 | 12%
Deuda tolal a tasa fija 2,320 | 88%

Equivalente en
MMUSD

3,0

Varlacldn en gastos financieros

Impacto en gastos financioros ante variacion de 100 Phs. en LIBOR

Rigsgo tipo de cambio

El siguiente cuadro muesira la composicion de la deuda de la Sociedad, expresada en
millones de délares (considera las operaciones de derivados vigentes):

Estructura de deuda financiera 30-06-2014 31-12-2013
b %
fequlvalente an LUSO) Eq. en MMUSD Eqg. en MMUSD
Deuda UF 1.704 B5% 1.760 | 78%
Dauda LSO 820 5% 490 | 22%
Total denda financiora 2624 | 100% 2.259 | 100%

La estructura de la deuda financiera al 30 de junio de 2014, se encuentra denominada
mayoritariamente en UF 65% y en délares el restante 35%.

Lo antericr, en linea con los flujos operacionales de Metro, dado el Polinomio de
Indexacion, que actualiza la tarifa iécnica de la Sociedad ante variaciones del Délar v Euro,
ademas de otras variables, con lo gue se produce un “hedge natural” en el flujo
operacional de largo plazo.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad sobre el Estado de Resultados Integrales al 30 de
junio de 2014, ante una eventual depreciacion/apreciacion del 10% del peso chileno
respecto al ddlar estadounidense, considerando todos los demas parametros constantes,
se estima que generarla una pérdida o utilidad de M$ 35.624 379,
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Analisis de sensibilidad
Efacto en resullados a junio 2014

Depreclacidn 10%
Ms

Apreciagion 10%

M3

Impacto en resullado ante vanacion del 10% en tipo de cambio CLR/USD

[35.624.370)

35,624 379

Riesgo de liquidez

Los ingresos tarifarios asociados al transporte de pasajero de Metro, conforme al nueva
convenio de Transporte, se descuentan diariamente de los fondos recaudados por el Canal
de Ventas de la Sociedad, generando la liguidez necesaria para cubrir los compromisos de
la Seciedad. Estos ingresos corresponden al 80% del total de ingresos ordinarios.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con lineas de crédito bancarias debidamente
aprobadas, lo cual permite reducir el riesgo de liguidez.

El detalle de los vencimientos de la deuda contratada, seqlin plazos, que devengan interés
separando en capital e intereses a pagar es &l siguiente;

Hasta 1afo | 1a3afos JaSafios |5 afiosymas Total
M$ Ms M$ M$ M$
Capital B4123.303 | 260488121 103.520.176 | 1.002.301.375 1.450.430.975
Interes 62.154. 385 171610381 48.078.319 279.885.076 E11.739.171
Total 146.277.688 432.096.512 201.607.495 | 1.282.197.451 2.062.179.146

Estructura de pasivos financieros

A continuacion se presenta la deuda financiera de la Sociedad, agrupada segln plazo al

vancimianto.
30-06-2014
Pasivos financieros Hastad afio | 1a3afies | 3aSafos | §afosy mas Tatal
WM& M% Ms M5 M$
Préstamos bancarios FO676.800] 196,146,097 33.817.732 20,207 671 AZ0.848.400
Bonos 33,729.546] 64.523.422| 65311498 BEV.587.019] 1.151.151.485
Operaciones do darvados 538.532 9652 354 1.840.008 3450954
Total 105.045.078] 261.631.873) 100.978.228] 1.007.794.690| 1.475.460.869
31-12-2013
Pagsivos financieros Hasta 1 afio | tafaflos | 3a5afos | §afosymas Total
M% M5 Mis M% ME
Prestamos bancarios 89847 634 197.236.384| 39.400.007 25.265.851 351.740.066
Bonos 25 827,031| BB.Y78.950] 55.504.514 712.367.703 853478198
Cperaciones de derivados 593,359 4. 325407 388.221 5.407.987
Total 116.368.024| 260.341.741] 06.202.832 T37.633,554] 1.210.636.151

En general, la estructura de deuda de la Sociedad esta compuesta principalmente por
bonos y créditos bancarios a largo plazo, orientada a asegurar la estabilidad financiera y
mejorar el calce con los plazos de madurez de los activos de la Sociedad.

G9




METRO

DE SANTIAGO

A continuacion se presenta el valor libro y valor de mercado, de la deuda en créditos y
bonos de Metro 5.4, al 30 de junio de 2014,

Valor libro Valor de mercado

M3 M$
Créditos 320,848,400 325.303.830
Bonos 1.151.151.485 1.283.254 493

Riesgo de credito

El riesgo de credito de la Sociedad se deriva de su exposicion a que su contraparte en
determinado contrato o instrumento financiero no cumpla sus obligaciones. Asi, se
cansidera tanto el credito olorgado a clientes, como los activos financieros en cartera.

Cuentas por cobrar

El riesgo de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad comercial (transporte de
pasajeros) es |imitado, pues el 80% de ingresos gue recibe la Sociedad se reciben
diariamente en efectivo, en tanto el 20% restante corresponde a ingresos no relacionados

con el negocio principal.

El maximo nivel de exposicién al riesgo crediticio estd dado por el stock de deudores
comerciales.

Saldo al
Doudores comerciales y otras cuentas por cobrar 30-08-2014 | 31-12-2013
Mg M3
Deudores comerciales, brulo 4,992 728 4. 759.813
Deterioro deudores camerciales {1.080.841) (927.135)
Deudores comarciales, neto 3.901.887 3.332.678
Deudores canal de venta, nelo 5.866.204 5.258.068
Otras cuentas por cobrar, neto 1,056,666 1.337.153
Total doudores comerglales y otras cuentas por cobrar 10,824,957 | 10.427.899

Los deudores corresponden principalmente a arriendos de locales comerciales, publicidad
y facturas por cobrar, con una baja morosidad. Ademas, no existen clientes que
mantengan saldos significativos en relacién al tolal de cuentas por cobrar,

El deterioro de las cuentas por cobrar es determinado por los informes legales emitidos por
la Fiscalia de |la Sociedad, considerando el tramo de mora de la cuenta, asl como las

gestiones de cobranzas judiciales y extrajudiciales.
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De acuerdo a su antigledad, &l analisis de Cuentas por Cobrar es el siguiente:

Saldo al
Antigliedad deudores comerciales, neto 30-06-2014) 31-12-2013
M Ms
Manor a 3 meses 2.208.507| 2500184
De 3 mesos a 1 afo 1,169,418 O73.483
Mayor a 1 afio 523.451 350031
Total 3.901.887| 3.B32.678
Saldo al
Antigltedad deudores canal de venta, Neto | 30-06-2014] 31-12-2013
M$ [ H
Menor 2 3 meses 5.866.204| 5266774
De Jmeses a1 afo - 1,204
Total 5.B66.204]| 5.258.068
Saldo al
Vencimiento otras cuentas por cobrar, neto | 30-06-2014| 31-12-2013
mMs M
Menor a 3 meses 274762 1.256.181
De 3 meses a1 afio 782104 80972
Total 1.066.866] 1.337.153
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Activos financieros

El nivel de exposicion al riesgo de los activos financieros se encuentra establecido en la

Politica de Inversiones Financieras de la Sociedad,

Al cierre del 30.06.2014 y 31.12.2013, los saldos de activos financieros de |a sociedad son

los siguientes:

30-06-2014
Activos financioros Hasta1 ano|1a5afos |6 afios y mas Total
Mm% M3 M3 ME

Efectivo y aguivalente al efectivo

Dis ponible 2245271 - - 2245271
Deposito a plazo 132272404 E- - 132272404
Pactos de refrovenia 1.812.098 . - 1,812,045
Subtotal 136.430.671 - - 136.430.671
Otros activos financieros

inversiones financiaras 233.B57.785 - - 223,857,785
Operacines de derivados 747800 4492214 808.443] 6.138.547
Arrandamiznto financizro 101711 161,879 1.416.753 1.710.443
Pagarés par cobrar - b Al B - T8
Subtotal 224.707.386| 5.061.211 2.315.196| 232.083.793
Tatal 361.138.057| 5.061.211 2.315186| 368.514. 464

3-12-2013
Activos financleros Hasta 1 afic |1 a6 anos |5 afios y més Tatal
M% M5 M M5

Efectivo y egulvalente al efectivo

Disponible 1952 011 - - 1.992.011
Depdsito a plazo 113.025.451 . - | 113.025.451
Pactos de retroventa 9.260.353 - - £8.260.353
Pagaré descontable banco cantral 5.001.255 = - 5.001.255
Subtotal 129.279.070 128.279.070
Otros activos financieros

Inversiones financieras G8.347.854 - - G347, 854
Operaclones de derivados TTE.236G] 4320685 1.208.906| 6.404.827
Arrendamignto financlers 27132 182,216 1.344. 700 1.554.048
Pagarés por cobrar B 359.408 - 350.408
Subtotal 69.151.222| 4.871.309 2643.606) 76.666.137
Total 198.430.292| 4.871.309 2.643.606| 205.945.207
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El plazo promedie al vencimiento de las inversiones financieras al 30 de junio de 2014 es
menor a 90 dlas, y se encuentran invertidas en bancos, sin que ninguno de ellos posea un
porcentaje significativo respecto de los otros.

Lo anterior se debe a |a Politica de Inversion Financiera de la Sociedad, que apunta a
reducir los riesgos por fa via de diversificar la cartera, estableciendo limites maximos a
invertir por cada banco, junto con considerar clasificaciones de riesgo minimas por emisor.
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23.3 Gestion de riesgo del capital

En relacién a la gestion del capital, la Sociedad busca mantener una estructura optima de
capital reduciendo su costo y asegurando la estabilidad financiera de largo plazo, junto con
velar por el cumplimiento de sus obligaciones y covenants financieros establecidos en los

contratos de deuda.

Por otro lado, la empresa afo a afio, a través de Junta Extraordinaria de Accionistas
capitaliza los aportes del Fisco y de Capital asociados al financiamiento de sus proyectos de
expansion.

La empresa, hace seguimiento de la estructura de capital a través de los Indices de
endeudamienio y patrimonio, los que se muestran a continuacion:

Indicos 30-06-2014 | 31-12-2013
Endeudamiento (veces) 0,94 072
Patrimanio (MhE) 1.767.745 | 1.821.316

23.4 Riesgo de "commodities”

v"  Entre los factores de riesgo de commaodities de la Sociedad se encuentra el suministro
de la energla eléctrica que requiere para su operacion y la necesidad de continuidad en
el servicio, esto ante eventuales interrupciones de este suministro, Al respecto, la
empresa dispone de un sistema de alimentacion que le permite disminuir la exposicion
ante cortes en el suministro, al tener conexion directa en dos puntos al Sistema
Interconectado Central (SIC), que alimentan las Lineas 1, 2 y 5, como también, dos
puntos para la alimentacion de Linea 4.

v Ademads, se puede sefialar que los sistemas de alimentacion de energia eléctrica se
encuentran duplicados y frente a la falla de uno de ellos siempre existe un respaldo que
permite mantener el suministro de energia para la operacion de la red en forma normal.

Los sistemas de control operacional se encuentran disefiados con criterios
redundantes, es decir, estos funcionan en la modalidad stand by, de manera que ante
la ausencia de uno de los sistemas, el otro entra en operacién en forma inmediata,
manteniendo la operacion normal de la red,

v Para el caso de las Lineas 1, 2 y 5, ante la eventualidad de una caida en el Sistema
Interconectado Central, la empresa distribuidora tiene definido como primera prioridad
la reposicion del suministro que alimenta el barrio clvico de Santiago, lo que permite
que la red de Metro tenga energla en forma simultanea, puesto que Metro es
suministrado por los mismos alimentadores.

Asimismo, se debe sefialar que en el mes de marzo de 2014, la Sociedad firma el Contrato
de Suministro Eléctrico con Enorchile S.A., el que rige a contar del 1° de abril de 2014 y
permite asegurar el suministro de energia de la red actual, por un periodo de tres afios

(hasta el 31 de marzo de 2017).
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235 Riesgo por eventos de caso fortuito o fuerza mayor

Ademas de lo senalado anteriormente, la Sociedad cuenta con instancias de administracion
y control de riesgos, donde se analizan permanentemente los posibles eventos relacionadas
con la accion de la naturaleza o terceros que pudieran afectar la operacion, para lo cual se
dispone de planes de emergencia que se revisan y actualizan periddicamente.

Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento yfo inversion que afectan en forma directa o
indirecta a la proteccién del medio ambiente, para los perfodos terminados al 30 de junio de 2014 y
2013 son los siguientes:

Im putados a gastos Variacion trimestre
Concepto 01-01-2014 | 01-01-2013 | 01-04-2014 | 01-04-2013
30-06-2014 | 30-08-2013 | 30-06-2014 | 30-06-2013
M ME M3 Mm%
Ruldos v vibraciones - 30.850 - 28,845
Tratamiento de residuos B.224 4.110 7417 1.036
Aguas de infiltracidn 52807 G50.966 26640 25.916
Gestidn amblental 5.877 111.968 - 5,085
Monitoreo de pardmelros contaminantes 5.008 - = -
Total 74.916 197.894 34.057 60.462
Im putados a activo fijos Varlaclén trimestre
Concepto 01-01-2014 | 01-01-2013 | 01-04-2014 | 01-04-2013
30-08-20114 | 30-06-2043 | 30-06-2014 | 30-06-2013
M5 M3 ms M$
Ruidos y vibraciones 36.468 5.209 23.838 5209
Tratamiento de residuos 3.529 E = =
Gestitn amblental 794826 - 183.B65 -
Total §34.823 5,209 207.503 5.208

A futuro, se encuentran comprometidos por estos mismos conceptos M$ 1.016.101.

Sanciones

La Sociedad no ha recibido durante el afio 2014 y 2013 sanciones por parte de la Superintendencia
de Valores y Seguros u ofra entidad fiscalizadora,

Hechos posteriores:

Durante el periodo comprendido entre el 01 de julio v el 11 de agosto de 2014, ha ocurrido el
siguiente hecho posterior;

Por carta N® 347 del 15 de julio, se informa que por acuerdo de Directorio adoptado en sesion
celebrada con fecha 14 de julio, se resclvié convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas, para el
dia 06 de agosto de 2014 a las 11:00 horas, en las oficinas de la Empresa, con el objeto de
pronunciarse sobre la capitalizacion de aportes fiscales hasta por la suma de M$ 52.200.000.
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