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Nota Importante METRO

DE SANTIAGO

fLA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN
ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion
requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los
intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Se deja constancia que, en su calidad de emisora de valores de oferta publica, Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. se encuentra inscrita en el Registro de
Valores, bajo el N°421, de modo que toda su informacién legal, econémicay financiera se encuentra en la SVS a disposicion del publico.



METRO

DE SANTIAGO

1. Metro hoy
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Metro Hoy

Informacién general

A Unico operador de la red subterranea de transporte

A 100% de propiedad del Estado

A Forma parte de Transantiago, Sistema Integrado de
Transporte

A A diciembre 2015, Metro participa del 64% de los viajes

diarios en el transporte publico de Santiago

A No requiere subsidio para la operacién

Distribucion de los ingresos ordinarios de Metro (2015)

1%

B Transporte de pasajeros
B Canal de venta
Arriendo locales y
espacios publicitarios

® Terminales intermodales

Otros ingresos

El aflo 2015, los Ingresos no tarifarios corresponden a un

21% de las ventas
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Red actual de metro de Santiago
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1968
Se firma el decreto para la
construccion de red de
Metro de Santiago

Metro Hoy

Mas de 40 afios de operaciéon

1974
Se crea la Direccion
General de Metro,
dependiente del MOP

1989
Metro se transforma en
Sociedad An6nima

2007

Transantiago

1969
Comienza los
primeros trabajos
en la Linea 1

1975
Comienza la operacion
del primer tramo de la
red de Metro de
Santiago i tramo San
Pablo i La Moneda

Metro se integra al

2010
Extension Linea 1 hasta
Los Dominicos y Linea 5

hasta Pudahuel

2005
Empieza el
funcionamiento de la
Linea 4 y 4A

1978
Primer tramo Linea 2

1980
Linea 1 extendida hasta
Esc, Militar

2006
Se inaugura el tramo
Dorsal i Vespucio Norte,
gue completa la
extension de la Linea 2
hasta la actualidad

METRO

DE SANTIAGO

2011
Linea 5 hasta Plaza de
Maipu
Anuncio construccion
Lineas 6y 3

2013
Metro se hace cargo de la
administracion de la tarjeta Bip! de
todo el sistema

2014
Acolocacion de bonos en el
mercado internacional por USD500
millones
ASe terminan de licitar piques Lineas
6y3

2015
Se incorporaron mas de 569 puntos de
carga de la tarjeta Bip!
Continud avance lineas 6 y 3, con la
conexion de todos los tineles de la linea 6

2016
Se anuncia proyecto de extensiones de las
Lineas 2y 3




Metro Hoy

CLP 308.755 millones
Ingresos UDM* jun-16

CLP 89.171 millones
(EBITDA UDM jun-16)

No requiere subsidio para
la operacion

(*) UDM: Ultimos 12 meses

METRO

DE SANTIAGO

661,2

Millones de viajes al afio (2015)

CLP 3.936.856 millones

Activos Totales jun-16

2,4 millones de viajes por

dia laboral
(ene-jun 2016)

A+/A
Clasificaciéon de riesgo Clasificacion de riesgo
local internacional

S&P/ Fitch-Ratings

]

|

|

|

| AA+H/AA+
|

|

I

: Fitch Ratings / Feller Rate
|
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2. Consideraciones de
inversion
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Consideraciones de inversion

Empresa de propiedad
estatal

Esencial para el
transporte publico de
Santiago

Sistema tarifario
transparente y
sustentable

METRO

DE SANTIAGO

Solidez financieray
eficiencia operacional



Metro 100% propiedad del Estado (jun-16)

©@Empresa de propiedad estatal

Ministerio d . .
& i Ministerio

de Hacienda

m Corfo

CORFO¥

emprende crece

B Ministerio de
Hacienda
Agencia estatal
promotora del
emprendimiento y la
innovacion

A El Gobierno de Chile realiza regularmente aportes de

capital a Metro

o Entre 2013 y 2015, el Estado ha aprobado

aumentos de capital por CLP 616.784 millones

METRO

DE SANTIAGO

Directorio y administracion de Metro S.A.

A La Administracion de Metro esta radicada en su Directorio,
integrado por su Presidente, Vicepresidente y cinco

Directores. Actualmente, esta4 conformado por:

Presidente Rodrigo Azécar Hidalgo
Vicepresidenta Paulina Soriano Fuenzalida
Directora Karen Poniachik Pollak
Director Carlos Mladinic Alonso
Director Juan Carlos Mufioz Abogabir
Director Claudio Soto Gamboa
Director Vicente Pardo Diaz

A Del Directorio dependen el Gerente General, Contraloria
Interna y un Encargado del Modelo de Prevencion de
Delitos de la Ley 20.393.

A EIl Gerente General ejerce la administracion de la Empresa

a través de once Gerencias y con apoyo directo de Fiscalia.

A El afio 2015 se incorporé ademas la figura del Oficial de
Seguridad de la Informacion. En junio 2016 se crea nueva

Gerencia de Implementacion Lineas 6y 3.



@ Metro: esencial para el transporte publico de METRO
Santiago DE SANTIAGO

Metro es parte del Sistema Integrado de Transporte Publico de Santiago
Transantiago

A Transantiago es el sistema Integrado de Transporte de la ciudad de Santiago, combinando buses 'y Metro
A Empez6 a funcionar el afio 2007 con el fin de lograr una mayor cobertura y eficiencia

A Transantiago posee una tarifa integrada y utiliza un Gnico medio de pago (Tarjeta Bip!)

A El canal de venta de Metro recolecta el 100% de los ingresos de Transantiago

A Actualmente, hay 7 operadores privados de buses en Santiago. Metro es tnico operador subterraneo.
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Operadores de Buses

AT

DE SANTIAGO

Validacion

transantiago

Carga de Tarjeta Canal de Ventas

de Pago (POS)
Tarifa Publico

Sistema

10



O Metro: esencial para el transporte publico de METRO
Saﬂtiago DE SANTIAGO

Metro: clave en el transporte publico de Santiago Uso del Transporte Pablico en Santiago (2015)

A Metro es una empresa protagonista del transporte pablico
integrado, ofreciendo una experiencia de viaje segura y

confiable a sus usuarios

A A través de sus 5 lineas, el afio 2015 Metro participo en un Metro + Bus
64% del total de viajes del transporte publico de Santiago 29% 64% de los

) usuarios
A El afio 2015, Metro realiz6 661,2 millones de viajes

prefieren
Metro

A Metro realiza 2,4 millones de viajes por dia laboral en sus 5

lineas (periodo enero-junio 2016)

Afluencias anuales de Metro S.A. (millones de pasajeros)

621 640 649 667 668 661

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Elineal Hlinea 2 Linea 4 H Linea 4A Linea 5
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Ingresos Tarifarios

A Transantiago cobra una tarifa que permite a los
pasajeros combinar los viajes en bus y metro

libremente a su conveniencia

A Metro tiene derecho a una A Tar iTéraca" de

Transantiago por cada pasajero validado

A La Tarifa Técnica cubre los costo de la compafia a
largo plazo

Costos o -
Ingresos — Reneeeiol + Servicio de + Renovacién
Tarifarios - p les Deuda de Activos(¥)

A La Tarifa Técnica es actualizada mensualmente de

acuerdo a un polinomio de indexacion, entregando una
cobertura natural frente variaciones de IPC, tipo de

cambio, costo de la energia eléctrica y potencia.

(*) Activos con vida Util menor o igual a 40 afios

© Sistema Tarifario Transparente y Sustentable METRO

DE SANTIAGO

Polinomio de Indexacién

m|PC

m Délar
Euro

E Energia

Potencia

Evolucién de la Tarifa Técnica (CLP junio 2016)

$ 400

$380 A

$ 360
$ 340
$ 320
$ 300
$ 280
$ 260
$ 240
$ 220
$ 200

$ 368 $ 377

$ 354 $ 357
Q\M‘

$ 346

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Jun.
2016
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@ Ingresos no Tarifarios contribuyen a mayores

margenes

Ingresos no tarifarios

METRO

DE SANTIAGO

El afio 2015, los Ingresos no tarifarios corresponden a un 21% de las ventas

A
A

> > >

Canal de Venta: Servicio de carga de tarjetas BIP en boleterias de Metro y red de carga de superficie
Intermodal: Gestiona y rentabiliza las conexiones intermodales ubicadas en la red de Metro.

o} 5 estaciones intermodales
Inmobiliario : Arrendamiento de 400 locales y espacios comerciales

Medios Publicitarios: Mas de 10.000 espacios publicitarios en trenes y estaciones

Servicios y comunicaciones : 300 cajeros automaticos, teléfonos publicos, antenas celulares, fibra 6ptica y otros

Ingresos totales 2015

1% 2%

B Transporte de pasajeros

E Canal de venta
Arriendo locales y
espacios publicitarios

E Terminales intermodales

Otros ingresos
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© Solidez financiera y eficiencia operacional METRO

DE SANTIAGO

Ingresos de actividades ordinarias (MMCLP) EBITDA (MMCLP) y Margen EBITDA (%)
83.498 81.522

79.546 77.723

300.949
281.290
250.180
238.396 28.7%
] I 144.446  152.252 23.648
2012 2013 2014 2015  YTDjun-15 YTD jun-16 2012 2013 2014 2015  YTDjun-15 YTD jun-16
mmm EBITDA  =——Margen EBITDA
Ingresos no tarifarios (MMCLP) Resultado operacional (MMCLP)
62.723 11.510
57.567
44.124 7.974 7353
33.965 32.184 30,517 5179
J 2.904
2012 2013 2014 2015 YTDjun-15 YTD jun-16 2012 2013 2014 2015 YTDjun-15YTD jun-16
-5.101
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© Solidez financiera y eficiencia operacional METRO

DE SANTIAGO

Covenants financieros

Margen Ebitda (Ebitda / Total Ingresos) Cobertura de Intereses (Ebitda / Gastos Financieros)
1,6x 1.,6X
35,0% , 1,6x
’ 32,6% 1,5x
28,3%
25,8%
- - - - - - - 1,1x
- - - ———I100%
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
mm— % sobre ingresos = = Covenant mmmmm EBITDA / Gastos Financieros Netos = = Covenant
Patrimonio Neto (MMCLP) Deuda / Patrimonio
——————————————— 1,70x
1821316 1.896.866 1.926.768
1.699.683
0,96x
0,86x
0,77x 0.72x
B - o B I I

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015

mmmm Deuda / Patrimonio = == Covenant mmmm Deuda / Patrimonio = = Covenant Deuda Patrimonio



Deuda financiera (junio 2016)

Perfil de vencimientos (MMCLP a junio 2016)

© Solidez financiera y eficiencia operacional METRO

DE SANTIAGO

450.000 -
400.000 -
350.000 -
300.000 +
250.000 -
200.000 -
150.000 -

100.000 -
50.000 -
0 -1 T — T

2016* 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Bono Internacional

A Pasivo / Patrimonio: 1,03 veces

A Cobertura de gastos financieros: 1,48 veces
A Clasificacion de riesgo local: AA+

A Deuda financiera: $ 1.642.678 millones

A Efectivo y equivalentes: $ 116.321 millones

A Deuda financiera neta: $ 1.498.146 millones

(*) Retenciones contratos mega proyectos y operaciones con derivados

B Bonos locales B Bancos
Estructura por tipo de deuda Estructura por moneda
Junio 2016 Junio 2016

55,46%,
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Proyecto 63 y mejoramiento de la red actual

OMetro en constante crecimiento

A Proyecto 63 o la Construccién de las nuevas lineas 6 & 3,
es el esfuerzo mas importante de expansion en la historia
de Metro:

0 28 nuevas estaciones y 37 kilometros de red

o La Red de Metro alcanzara los 140 Km. y 138
estaciones.

0 Puesta en servicio estimada 2° Sem. 2017 (L6) y 2°
Sem. 2018 (L3)

A Inversiéon P63 estimada de USD 2.800 millones

o 2/3financiada con aportes fiscales

o 1/3 financiado por Metro: Bono 144A/REG-S por
MMUSD 500, Multisource Credit Agreement compuesto
por un Crédito Financiero (MMUSD 250) y Crédito
Comprador (MMUSD 550)

METRO

DE SANTIAGO

Layout de las lineas 6 y 3
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OMetro en constante crecimiento METRO
Ultimos hitos DE SANTIAGO

Jul-16: Encuentro de tuneles de Linea 3 logra unir en
Abr-16: Presentacién nuevo sistema puertas de andén forma subterranea 5 comunas de la capital

Sep-16: Metro y Ministerio de Transportes anuncian Sep-16: Primer movimiento de trenes con pasajeros
avance de 79% en la construccién de Linea 6 en Linea 6

19



